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12.6.2014 Gazzetta ufficiale dell'Unione europea L 173/190

DIRETTIVA 2014/59/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO E DEL CONSIGLIO
del 15 maggio 2014

che istituisce un quadro di risanamento e risoluzione degli enti crézi e delle imprese di
investimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del Consiglio, e le direte 2001/24/CE,
2002/47ICE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE € i

regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Parlamento europeo e del Consiglio

(Testo rilevante ai fini del SEE)
IL PARLAMENTO EUROPEO E IL CONSIGLIO DELLUNIONE EUROPEA,
visto il trattato sul funzionamento dell’Unione europea, in particolare I'articolo 1
vista la proposta della Commissione europea,
previa trasmissione del progetto di atto legislativo ai parlamenti nazionali,
visto il parere della Banca centrale euroff¢a
visto il parere del Comitato economico e sociale eur¢feo
deliberando secondo la procedura legislativa ordirfgia
considerando quanto segue:

(1) La crisi finanziaria ha evidenziato una mancanza significaiigrumenti adeguati a livello di
Unione per gestire con efficacia gli enti creditizi e le iegar di investimento («enti») in crisi 0
in dissesto. Tali strumenti sono necessari, in particopgeprevenire stati di insolvenza o, in
caso di insolvenza, per ridurre al minimo le ripercussioni neggtigeervando le funzioni
dell’ente interessato aventi rilevanza sistemica. Duranteri$d, queste sfide sono state un
fattore determinante che ha costretto gli Stati membri a geoeeal salvataggio degli enti
utilizzando il denaro dei contribuenti. L'obiettivo di un quadro créelidi risanamento e di
risoluzione e quello di ovviare quanto piu possibile alla necessita di un’azione di questo tipo.

(2) La crisi finanziaria era di dimensioni sistemiche nel setts® ha influenzato I'accesso ai
finanziamenti di gran parte degli enti creditizi. Per evitaralissesto con conseguenze per tutta
'economia, una crisi di questo genere rende necessarie misure gali@ndire, per tutti gli enti
creditizi altrimenti solvibili, 'accesso ai finanziamerai condizioni equivalenti. Tali misure
implicano un’assistenza di liquidita da parte delle banche ceatgaranzie da parte degli Stati
membri per valori mobiliari emessi da enti creditizi solvibili.

(3) | mercati finanziari del’'Unione sono fortemente integratnterconnessi, con molti enti che
operano ampiamente oltre i confini nazionali. Il dissesto di ue @ém@insfrontaliero puo
compromettere la stabilita dei mercati finanziari nei div&tsiti membri in cui esso opera.
L'incapacita degli Stati membri di assumere il controllo diemte in dissesto e risolverne la
crisi in modo tale da prevenire con efficacia un danno sistemico piu ampioipaie ria fiducia
reciproca degli Stati membri e la credibilita del mercato muterel campo dei servizi finanziari.
La stabilitd dei mercati finanziari € quindi una condizione esakenper instaurare il mercato
interno e per il suo funzionamento.

(4) Attualmente, le procedure di risoluzione degli enti non sono arnaiaizzlivello dell’'Unione.
Alcuni Stati membri applicano agli enti le stesse procedurecagpplad altre imprese insolventi
che, in determinati casi, sono state adattate a tale scopo. Vi sono notesand#fsostanziali e
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

procedurali tra le normative, i regolamenti e le disposizioni amstnative che disciplinano

l'insolvenza degli enti negli Stati membri. Inoltre, la crisiginziaria ha messo in rilievo il fatto
che non sempre le procedure di insolvenza generalmente applicabm@kése sono adatte per
gli enti in quanto, in alcuni casi, esse non possono garantireisafé rapidita di intervento, la
prosecuzione delle funzioni essenziali degli enti e il mantenimento dellatatébdinziaria.

Occorre pertanto un regime che fornisca alle autorita uenescredibile di strumenti per un
intervento sufficientemente precoce e rapido in un ente incciisdissesto, al fine di garantire
la continuita delle funzioni finanziarie ed economiche essenzidikmte, riducendo al minimo
'impatto del dissesto sull’economia e sul sistema finarzidirregime dovrebbe assicurare che
gli azionisti sostengano le perdite per primi e che i credigosdstengano dopo gli azionisti,
purché nessun creditore subisca perdite superiori a quelle che avrebbe subito sEstergtafo
liquidato con procedura ordinaria di insolvenza, in conformita del pimsiecondo cui nessun
creditore pud essere svantaggiato, come specificato nella gredieettiva. Nuovi poteri
dovrebbero consentire alle autorita di mantenere, ad esempiontmuita dell’accesso ai
depositi e delle operazioni di pagamento, di vendere rami sani dell'setdel caso, e di
ripartire le perdite in modo equo e prevedibile. Questi obietbviebbero contribuire a evitare
la destabilizzazione dei mercati finanziari e a ridurre al minimo i costiquatribuenti.

L'attuale revisione del quadro normativo, in particolare foraimento delle riserve di capitale
e di liquidita e migliori strumenti per le politiche macroprudemzidbvrebbe ridurre la
probabilita di future crisi e migliorare la resilienza deglii eéiio stress economico, sia esso
causato da perturbazioni sistemiche o da eventi specifici riguaitigaingolo ente. Tuttavia,
non é possibile creare un quadro normativo e di vigilanza che posasa eéviassoluto che tal
enti si trovino in difficolta. Di conseguenza, gli Stati memioivrebbero essere preparati e
disporre di adeguati strumenti di risanamento e di risoluzione pdiregsguazioni che
comportino sia crisi sistemiche, sia dissesto di singoli €fdii strumenti dovrebbero
comprendere meccanismi che consentano alle autorita di gestiredo efficace enti in
dissesto o a rischio di dissesto.

L'esercizio di tali poteri e le misure adottate dovrebbengtte conto delle circostanze in cui il
dissesto si verifica. Se il problema si verifica in un siogwoite e il resto del sistema finanziario
non ne risente, le autorita dovrebbero poter esercitare i propri pbteésoluzione senza
preoccuparsi troppo degli effetti di contagio. Al contrario, in un exint fragile € opportuno
prestare maggiore attenzione per evitare di destabilizzare i mercasifina

La risoluzione di un ente al fine di mantenerlo attivo puo corapmrin estrema ratio, il ricorso
a strumenti pubblici di stabilizzazione finanziaria, compresarfmoranea nazionalizzazione. E
pertanto essenziale strutturare i poteri di risoluzione e camesmi di finanziamento per la
risoluzione in modo che i contribuenti beneficino dei risultati ditiges risultanti dalla
ristrutturazione di un ente rimesso in sesto da parte delle autorita. Résltansassunzione di
rischio dovrebbero essere adeguatamente remunerati.

Alcuni Stati membri hanno gia adottato modifiche legislative inlreducono meccanismi per
la risoluzione degli enti in dissesto; altri hanno segnalatoefimibne di introdurre simili
meccanismi ove essi non siano adottati a livello di Unioneséfaa di condizioni, poteri e
procedure comuni per la risoluzione degli enti puo costituire una barriera al buon funzitmame
del mercato interno e ostacolare la cooperazione tra autoritznah nella gestione di crisi di
gruppi transfrontalieri di enti. Questo vale in particolare quandoyipedei diversi approcci
utilizzati, le autorita nazionali non dispongono del medesimo gradordiollo o della stessa
capacita di procedere alla risoluzione degli enti. Le diversitdaegémi di risoluzione possono
influire sui costi di finanziamento degli enti in misura divenga vari Stati membri e creare
potenziali distorsioni della concorrenza tra gli enti. La presdngegimi di risoluzione efficace

bY

in tutti gli Stati membri € necessaria anche per garantwe lesercizio del diritto di
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stabilimento degli enti previsto dal mercato interno non sia $ggerestrizioni dovute alla
capacita finanziaria dello Stato membro d’origine di gestire i dissesti lnancar

(10)E opportuno eliminare tali ostacoli e adottare una normativaaiategrantire che non siano

pregiudicate le disposizioni relative al mercato interno. Ain&l, le norme che disciplinano la
risoluzione degli enti dovrebbero essere soggette a disposizioni comanindnizzazione
minima.

(11)In un’ottica di coerenza con la legislazione vigente nell’Uninmeateria di servizi finanziari e

al fine di garantire la stabilita finanziaria al piu alto liegtlossibile nell'intera gamma di enti, il
regime di risoluzione dovrebbe applicarsi agli enti soggetti ai réigpisidenziali previsti dal
regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Conéigkodalla direttiva
2013/36/UE del Parlamento europeo e del Consig)ioll regime dovrebbe applicarsi anche
alle societa di partecipazione finanziaria e alle sociefs@decipazione finanziaria mista di cui
alla direttiva 2002/87/CE del Parlamento europeo e del Cons{fjio alle societa di
partecipazione mista, nonché agli enti finanziari filiazioni di emie o di una societa di
partecipazione finanziaria, di una societa di partecipazione fer@zista o di una societa di
partecipazione mista soggetti alla vigilanza dell'impresa madigase consolidata. La crisi ha
dimostrato che l'insolvenza di un’entita affiliata a un gruppo putuinef rapidamente sulla
solvibilita dell'intero gruppo e comportare quindi implicazioni sistdma. Le autorita
dovrebbero pertanto disporre di mezzi di intervento efficaci neraotifdi tali entita, al fine di
impedire il contagio e produrre un regime di risoluzione coerenteil pguppo nel suo
complesso, in quanto linsolvenza di un’entita affiliata a un gruppoelplé incidere
rapidamente sulla solvibilita dell'intero gruppo.

(12)Per garantire la coerenza del quadro normativo, le contropattialcequali definite nel

regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento europeo e del Considéitvaeal
miglioramento del regolamento titoli nellUnione europea e ai depos#atrali di titoli e
recante modifica della direttiva 98/26/QH e i sistemi di deposito accentrato quali definiti nel
regolamento del Parlamento europeo e del Consiglio di prossimaaeim@e relativo al
miglioramento del regolamento titoli nell'lUnione europea e ai depiosgtatrali di titoli (CSD)
potrebbero essere disciplinati da un'iniziativa legislativa distthi istituisca un quadro di
risanamento e risoluzione di tali entita.

(13)Lapplicazione degli strumenti e I'esercizio dei poteri diolizione previsti dalla presente

direttiva puo interferire nei diritti degli azionisti e creditori. In particejal potere delle autorita
di cedere, in tutto o in parte, le azioni o le attivitaudiente a un acquirente privato senza il
consenso degli azionisti incide sui diritti di proprieta degli aztoriioltre, il potere di stabilire
quali passivita trasferire da un ente in dissesto in baselagttivi di garantire la continuita dei
servizi ed evitare effetti negativi sulla stabilita finanzgsuo influire sulla parita di trattamento
dei creditori. Di conseguenza e opportuno che I'azione di risoluzionptsagresa soltanto se
necessaria nel pubblico interesse e le eventuali interferemzediritti di azionisti e creditori
derivanti da quest’azione siano compatibili con la Carta detidoihdamentali dell’Unione
europea («Carta»). In particolare, qualora creditori della stessa categooidrattati in maniera
diversa nel contesto di un’azione di risoluzione, le differenze dovreld@ssere giustificate dal
pubblico interesse e proporzionate al rischio sostenuto e non dovrebberportare
discriminazioni, dirette o indirette, per motivi di cittadinanza.

(14)Nel contesto dei piani di risanamento e di risoluzione e de sk ricorso ai vari poteri e

strumenti a loro disposizione, € opportuno che le autorita tengano conto del tijpotdj della

struttura azionaria, della forma giuridica, del profilo di ris¢hdelle dimensioni, dello status
giuridico e delle interconnessioni dell’ente con altri enti oitsistema finanziario in generale,
nonché dellambito e complessita delle sue attivita, della seat@ale appartenenza a un
sistema di tutela istituzionale o ad altri sistemi didaieta mutualistica per le societa di
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credito cooperativo, delleventuale esercizio da parte dell'stésso di attivita o servizi di
investimento e della probabilita che il suo dissesto e la swaaf liquidazione secondo la
procedura ordinaria di insolvenza possano avere un effetto negativiicatgra sui mercati
finanziari, su altri enti, sulle condizioni di finanziamento wvl’sconomia in generale,
accertandosi che il regime sia applicato in modo appropriatopoimonato e garantendo che
gli oneri amministrativi sugli obblighi di elaborazione dei piani damesmento e di risoluzione
siano ridotti al minimo. Il contenuto e le informazioni spectficeella presente direttiva e nel
relativo allegato prevedono le norme minime per gli enti avdatiainza sistemica; le autorita
possono mettere in atto piani di risanamento e di risoluzionesdiwesostanzialmente ridotti e
obblighi di informativa specifici per ente, da aggiornare a interirdlriori a un anno. Per gli
enti di piccole dimensioni aventi interconnessioni e complessita ridotte, nm gisisanamento
puo limitarsi ad alcune informazioni di base sulla loro struttigai valori-soglia per
I'attivazione di azioni di risanamento e sulle opzioni per lossteBlel caso in cui sia possibile
applicare l'ordinaria procedura di insolvenza, il piano di risoluzioneepbe essere ridotto.
Inoltre, & opportuno che il regime sia applicato in modo da non coreftere la stabilita dei
mercati finanziari. In particolare, in situazioni caratterizzate darppi problemi o anche dubbi
circa la resilienza di molti enti, & essenziale che leraatprendano in considerazione il rischio
di contagio derivante dalle azioni intraprese in relazione a ogni singolo ente.

(15)Al fine di assicurare la necessaria rapidita di azioneangiee I'indipendenza dai soggetti
economici ed evitare conflitti di interesse, gli Stati memdwvrebbero nominare autorita
amministrative pubbliche o autorita investite di poteri ammirtistrapubblici per lo
svolgimento delle funzioni e dei compiti relativi alla risoluzionsemnsi della presente direttiva
e garantire che a tali autorita di risoluzione siano destirsiese adeguate. La designazione di
autorita pubbliche non esclude il conferimento di deleghe sottopgansabilita di un’autorita
di risoluzione. Tuttavia, non occorre disporre in modo specifico goalguali autorita
dovrebbero essere nominate dagli Stati membri per rivestirauriaiohe di autorita di
risoluzione. L'armonizzazione di quest'aspetto potrebbe facilitireoordinamento, ma
costituirebbe anche una notevole interferenza negli ordinamenti castdlizz amministrativi
degli Stati membri. E possibile raggiungere un livello sufficieditecoordinamento anche
attraverso regole meno intrusive: tutte le autoritd nazionativotie nella risoluzione di enti
dovrebbero essere rappresentate in collegi di risoluzione che aiteaoodinamento a livello
transfrontaliero o di Unione. Gli Stati membri dovrebbero quinderestberi di scegliere a
quali autorita attribuire la competenza di applicare gli strunwirisoluzione e di esercitare i
poteri stabiliti nella presente direttiva. Quando uno Stato nenmmmina [autorita
responsabile della vigilanza prudenziale degli enti («autoritd comeejequiale autorita di
risoluzione, € opportuno mettere in atto adeguati accorgimenti avatniia strutturale per
separare le funzioni di vigilanza e quelle di risoluzione. Tale separazione non dompbkdee
alla funzione di risoluzione l'accesso alle informazioni che sospodibili alla funzione di
vigilanza.

(16)Date le conseguenze che il dissesto di un ente puo avere $sterha finanziario e per
'economia di uno Stato membro nonché l'eventualita di dover utibzfamndi pubblici per
risolvere una crisi, i ministeri delle finanze o altri miars competenti degli Stati membri
dovrebbero essere strettamente coinvolti, sin dalle fasi linimel processo di gestione della
crisi e nella sua risoluzione.

(17)La risoluzione efficace di un ente o di entita appartenentn a@ruppo operativo in tutta
'Unione presuppone che le autorita competenti e le autorita di risoRizcooperino
nellambito dei collegi di vigilanza e di risoluzione in tutte flesi oggetto della presente
direttiva, dalla stesura dei piani di risanamento e di risoluzialtieffettiva risoluzione
dell'ente. In caso di disaccordo fra le autorita nazionatecie decisioni da adottare riguardo a
un ente a norma della presente direttiva, € opportuno che I'Autuitdpea di vigilanza
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(Autorita bancaria europea) («ABE»), istituita dal regolament&)(W. 1093/2010 del
Parlamento europeo e del Consigifp svolga in ultima istanza, ove previsto dalla direttiva
medesima, un ruolo di mediazione. In determinati casi, laeptesdirettiva prevede la
mediazione vincolante dellABE in conformita dell'articolo 19 dedgolamento (UE)
n. 1039/2010. Tale mediazione vincolante non osta, in altri casi, anad@gzione non
vincolante, in conformita dell'articolo 31 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

(18)Nella risoluzione di enti o gruppi che operano attraverso I'Unitmedecisioni adottate
dovrebbero altresi mirare a tutelare la stabilita finareziaria ridurre al minimo gli effetti
socioeconomici negli Stati membri in cui opera I'ente o il gruppo.

(19)Ai fini di una gestione efficace degli enti in dissesto, € opportuno canédiér autorita il potere
d’'imporre misure preparatorie e preventive.

(20)Dato I'ampliamento delle responsabilita e dei compiti d8EA stabilito nella presente
direttiva, il Parlamento europeo, il Consiglio e la Commissameebbero assicurare che siano
rese disponibili senza indugio adeguate risorse umane e finanAidalefine, la procedura per
I'elaborazione, I'esecuzione e il controllo del bilancio dell’Aitéodi cui agli articoli 63 e 64
del regolamento (UE) n. 1093/2010 dovrebbe tenere debitamente conto congditi.
Parlamento europeo e il Consiglio dovrebbero assicurare chessiddsfatti gli standard piu
elevati di efficienza.

(21)E essenziale che gli enti redigano e aggiornino periodicamemie diiaisanamento che
indichino le misure che saranno tenuti a prendere per ripristeéreo situazione finanziaria a
seguito di un deterioramento significativo. Tali piani dovrebbereresdettagliati e basati su
ipotesi realistiche, applicabili in una serie di scenari vadidigorosi. Tuttavia, 'obbligo di
preparare un piano di risanamento dovrebbe essere applicato propareieatenendo conto
dellimportanza sistemica dell’ente o del gruppo e delle suecomeessioni, anche mediante
sistemi di garanzia mutualistica. Pertanto, il contenuto delopibovrebbe tenere conto della
natura delle fonti di finanziamento dell’ente, compresi i fondie epéssivita con garanzia
mutualistica, e di quanto esso possa credibilmente fare riaarasostegno a livello di gruppo.
Gli enti dovrebbero essere tenuti a presentare i piani alleitaubmmpetenti ai fini di una
valutazione completa, che tenga conto anche della loro esaustidiédlaeloro capacita di
ripristinare la solvibilita del’ente in modo tempestivo, ancheperiodi di grave stress
finanziario.

(22)l piani di risanamento dovrebbero includere le eventuali misurelacliirezione dell’ente
potrebbe adottare quando sussistano le condizioni per un intervento precoce.

(23)Nel determinare se un intervento del settore privato étsh8eeadi prevenire il dissesto di un
ente entro termini ragionevoli, I'autorita competente dovrebbe tem#o aell’efficacia delle
misure d'intervento precoce intraprese durante il periodo predetgonidall’autorita
competente. Nel caso di piani di risanamento di gruppo, nella atdsumpiani € opportuno
tenere conto del potenziale impatto delle misure di risanamertdti gli Stati membri nei
quali il gruppo opera.

(24)Se l'ente non presenta un piano di risanamento adeguato, lédaatonpetenti dovrebbero
poter esigere che esso prenda le misure necessarie per cdieneainenze sostanziali. Si tratta
di un obbligo che puo incidere sulla liberta d'impresa garantitaadalblo 16 della Carta, ma
la limitazione di tale diritto fondamentale € necessariacpaseguire gli obiettivi di stabilita
finanziaria. Piu in particolare, tale limitazione & neadasper rafforzare I'attivita degli enti, ed
evitare che essi crescano a dismisura o assumano riseBsptsenza avere la capacita di far
fronte alle difficolta e alle perdite e di ricostituire lasbadi capitale. La limitazione é
proporzionata perché consente un’azione preventiva nella misura del anecess porre
rimedio alle carenze ed e quindi conforme all’articolo 52 della Carta.
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(25)La pianificazione € una componente essenziale di una risoluziocaceff Le autorita
dovrebbero disporre di tutte le informazioni necessarie per individeagssicurare la
prosecuzione delle funzioni essenziali. Tuttavia, il contenuto di @anopidi risoluzione
dovrebbe essere proporzionato all'importanza sistemica dell’ente o del gruppo.

(26)In considerazione della conoscenza privilegiata che I'ente hara@io funzionamento e dei
problemi che da esso scaturiscono, i piani di risoluzione dovrebbere geedisposti dalle
autorita di risoluzione sulla base, tra I'altro, delle informazioni fornite daglirteressati.

(27)In osservanza del principio di proporzionalita e per evitaressieteoneri amministrativi e
opportuno consentire alle autorita competenti e, se del casoawtigta di risoluzione di
derogare, caso per caso e nei limiti specificati dalla eptes direttiva, agli obblighi
sull’elaborazione dei piani di risanamento e risoluzione. Rientratadi casi gli enti affiliati a
un organismo centrale e interamente o parzialmente eserdiritiel nazionale dai requisiti
prudenziali in conformita dell’articolo 21 della direttiva 2013/36/Utonché gli enti che
aderiscono a un sistema di tutela istituzionale in conformitarieolo 113, paragrafo 7, del
regolamento (UE) n. 575/2013. In ogni caso, la concessione della derogdbdoessere
soggetta alle condizioni specificate nella presente direttiva.

(28)Vista la struttura patrimoniale degli enti affiliati a organismo centrale, ai fini della presente
direttiva tali enti non dovrebbero essere tenuti a redigereuciaam piano di risanamento o di
risoluzione distinto per il solo motivo che I'organismo centraliesono affiliati &€ soggetto alla
supervisione diretta della Banca centrale europea.

(29)Le autorita di risoluzione, sulla base della valutazione delklplita di risoluzione effettuata
dalle autorita di risoluzione competenti, dovrebbero avere il poteirepdirre modifiche alla
struttura e all'organizzazione dell’ente, direttamente o intdimetnte attraverso l'autorita
competente, e di prendere misure necessarie e proporzionate pee ndumuovere gli
impedimenti sostanziali all’applicazione degli strumenti di risoloe e garantire la possibilita
di risoluzione degli enti interessati. Dato che, in potenza,glitenti hanno natura sistemica,
per preservare la stabilita finanziaria & essenziale clatdeita siano in grado di procedere alla
risoluzione riguardo a qualsiasi ente. Nel rispetto della &b@rmpresa sancita all’articolo 16
della Carta, € opportuno limitare il margine di manovra delle igtalie misure necessarie per
semplificare la struttura e le operazioni dell’ente al sale di migliorare la possibilita di
risolverne la crisi. Le misure imposte a tale proposito dovrebioeltre essere conformi al
diritto dell’'Unione, non dovrebbero comportare discriminazioni, dirette o indiptemotivi di
nazionalita e dovrebbero essere giustificate dalla ragione supdriapplicarle nell'interesse
pubblico della stabilita finanziaria. Inoltre, I'intervento dovrekibetarsi al minimo necessario
per conseguire gli obiettivi desiderati. E opportuno che, nello stalglimisure da adottare, le
autorita di risoluzione tengano conto delle segnalazioni e raccomandaigl Comitato
europeo per il rischio sistemico istituito dal regolament&)(d. 1092/2010 del Parlamento
europeo e del Consigli@).

(30)Le misure proposte per affrontare o rimuovere gli impedimedatipassibilita di risolvere le
crisi di un ente o gruppo non dovrebbero impedire agli enti di eserdithnéto di stabilimento
loro attribuito dal trattato sul funzionamento dell’'Unione europea (TFUE).

(31)I piani di risanamento e di risoluzione non dovrebbero presupporoedsr a un sostegno
finanziario pubblico straordinario né esporre i contribuenti al rischio di perdite.

(32)1l regime di gruppo per la pianificazione del risanamento a dsbluzione di cui alla presente
direttiva dovrebbe applicarsi a tutti i gruppi di enti soggetti a \igdasu base consolidata,
compresi i gruppi tra le cui imprese esistono relazioni ai sensi dell'ar@&ylparagrafo 7, della
direttiva 2013/34/UE del Parlamento europeo e del Congiffliol piani di risanamento e di
risoluzione dovrebbero tenere conto della struttura finanziariajceee commerciale del
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gruppo di cui trattasi. Se sono elaborati piani di risanamentoigotlizione individuali per enti
appartenenti a un gruppo, € opportuno che le autorita competenti cercluoosdguire, per
guanto possibile, la coerenza di tali piani con i piani di risanamento e dzi@w del resto del

gruppo.

(33)E opportuno che si applichi la norma generale secondo cui i piansatiamento e di
risoluzione di un gruppo sono elaborati per il gruppo stesso nel suoessm@ individuano
misure in relazione a un ente impresa madre e a tutte le singole filigzoantenenti al gruppo.
Le autorita competenti che agiscono nell'ambito del collegio slluzione dovrebbero
adoperarsi per giungere a una decisione congiunta sulla valutazione @haddiztali piani.
Tuttavia, in casi specifici in cui sia stato elaboratgpiano di risanamento o di risoluzione su
base individuale, la portata del piano di risanamento di gruppo valutato dalt@adiorigilanza
su base consolidata o del piano di risoluzione di gruppo deciso dalitaudi risoluzione a
livello di gruppo non dovrebbe riguardare le entita del gruppo per le quali le actmipetenti
hanno valutato o elaborato piani individuali.

(34)Nel caso di piani di risoluzione di gruppo, nella stesura dei diansoluzione di gruppo si
dovrebbe tenere conto specificamente del potenziale impatto dielie di risoluzione in tutti
gli Stati membri nei quali il gruppo opera. Le autorita di risoluzione deglir@&anbri nei quali
il gruppo detiene filiazioni dovrebbero essere implicate nella stesura del piano.

(35)I piani di risanamento e di risoluzione dovrebbero includere procetinfermazione e di
consultazione dei rappresentanti dei dipendenti nel corso di tuttocgégso di risanamento e di
risoluzione ove appropriato. Ove applicabile, € opportuno conformarsi ai ticcuhettivi o ad
altri accordi previsti dalle parti sociali, come pure al ttiritazionale e unionale in materia di
partecipazione dei sindacati e dei rappresentanti dei lavoratproaessi di ristrutturazione
aziendale.

(36)Vista la delicatezza delle informazioni che contengono, le imoni riservate nei piani di
risanamento e di risoluzione dovrebbero essere soggette alle dmposidla riservatezza
stabilite nella presente direttiva.

(37)Le autorita competenti dovrebbero trasmettere i piani di nsami@ e qualsiasi cambiamento a
essi relativo alle autorita di risoluzione competenti, le quali dovrebbero adlta trasmettere i
piani di risoluzione e qualsiasi cambiamento a essi relatlecaatorita competenti, al fine di
garantire in permanenza che tutte le autorita di risoluzione centpsiano tenute pienamente
informate.

(38)Il sostegno finanziario da parte di un’entita di un gruppo transfierd a favore di un’altra
entita dello stesso gruppo € attualmente limitato da una serie di disposizioni @ntdrdititto
nazionale di alcuni Stati membri, che mirano a tutelare oreditazionisti di ciascuna entita,
ma che non tengono conto dell'interdipendenza delle entita dellm syesppo. E pertanto
opportuno stabilire a quali condizioni & possibile trasferire il sostegno farantria entita di un
gruppo transfrontaliero di enti nell'intento di garantire la sii@biflnanziaria del gruppo di enti
nel suo complesso, senza mettere a repentaglio la liquiditdaMibilita dell’entita del gruppo
che fornisce il sostegno. Il sostegno finanziario fra entita distesso gruppo dovrebbe essere
volontario e assoggettato a idonee salvaguardie, ed & opportuno chatigin&mbri non
subordinino, direttamente o indirettamente, I'esercizio dekalidit stabilimento all’esistenza di
un accordo sulla fornitura di sostegno finanziario. La fornitura stetegno finanziario
infragruppo di cui alla presente direttiva lascia impregiudicatiagtordi contrattuali o di
responsabilitd legale tra enti che tutelano gli enti partecigdindverso garanzie incrociate o
accordi equivalenti. Se un’autorita competente vieta o limitsodazione di sostegno
finanziario infragruppo e il piano di risanamento di gruppo fa riferimento al sostegmzifrio
infragruppo, il divieto o la limitazione dovrebbero essere considerati come rhedfistanziali
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ai fini del riesame del piano di risanamento.

(39)Durante le fasi di risanamento e di intervento precoce istabitlla presente direttiva, €
opportuno che gli azionisti mantengano pienamente la responsabilitéoetribllo dell’ente,
salvo quando l'autorita competente abbia nominato un amministraongotaneo. Quando
I'ente sara sottoposto a risoluzione, essi saranno sollevati da tali respansabilit

(40)Per preservare la stabilita finanziaria € importante elaitorita competenti siano in grado di
porre rimedio al deterioramento della situazione finanziariecetdomica di un ente prima che
questo giunga a un punto tale per cui non vi siano alternativeisdlazione. A tal fine le
autoritd competenti dovrebbero disporre di poteri di intervento precoogreso il potere di
nominare un amministratore temporaneo che sostituisca I'organmrdingstrazione e l'alta
dirigenza dell’ente o lavori temporaneamente con essi. L'aminatose temporaneo dovrebbe
avere il compito di esercitare i poteri che gli sono confatifine di promuovere soluzioni per
ripianare la situazione finanziaria dell'ente. La nomina deltanmstratore temporaneo non
dovrebbe interferire indebitamente con i diritti degli azionigbraprietari né con gli obblighi
procedurali imposti dal diritto societario nazionale o dellUnienelovrebbe rispettare gli
obblighi internazionali assunti dall’'Unione o dagli Stati membri iatenia di tutela degli
investimenti. | poteri di intervento precoce dovrebbero comprenderda gigelprevisti nella
direttiva 2013/36/UE, per circostanze diverse da quelle considerateento precoce, nonché
altre situazioni ritenute necessarie per ripristinare la solidita fiawdazli un ente.

(41)E opportuno che il quadro di risoluzione preveda un avvio tempestiwmetedura, prima
che I'ente finanziario sia insolvente a termini di bilancidhe tintero capitale sia esaurito. La
procedura di risoluzione dovrebbe essere avviata allorché un’autorita teotepeprevia
consultazione dell’'autorita di risoluzione, determina che I'enta digsesto o a rischio di
dissesto e che l'attuazione di misure alternative, come gpoifnella presente direttiva,
eviterebbe tale dissesto in tempi ragionevoli. EccezionalmghteStati membri possono
prevedere che, oltre all’autorita competente, anche l'autoritéaluzione possa determinare,
previa consultazione dell’autorita competente, che I'ente € irsls® a rischio di dissesto. Il
fatto che un ente non soddisfi i requisiti per I'autorizzazione giostifica di per sé I'avvio
della procedura di risoluzione, soprattutto se esso &€ ancora ecan@nte sostenibile o se
sussistono i presupposti perché lo sia. Un ente dovrebbe essemei@osin dissesto 0 a
rischio di dissesto quando viola, o & probabile che violi in un pnoskituro, i requisiti per il
mantenimento dell’autorizzazione; quando le sue attivita sono, obalple che siano in un
prossimo futuro, inferiori alle passivita; quando non € in gradopokabile che non sia in
grado in un prossimo futuro di pagare i propri debiti in scadenzajdquaecessita di un
sostegno finanziario pubblico straordinario, ad eccezione deflestanze particolari stabilite
nella presente direttiva. La mera circostanza che I'entessiéicdell’assistenza di liquidita di
emergenza fornita da una banca centrale non dovrebbe costituire édiyrex prova sufficiente
del fatto che esso non €, o in un prossimo futuro non sargraolo di pagare le proprie
obbligazioni in scadenza.

Se tale strumento fosse garantito da uno Stato, un ente cloeedeasarebbe soggetto alla
disciplina degli aiuti di Stato dell’Unione. Per preservaredaibta finanziaria, specialmente in
caso di carenza sistemica di liquidita, le garanzie deditoStugli strumenti di liquidita forniti
da banche centrali o le garanzie dello Stato sulle passivitaadia emissione per rimediare a
una grave perturbazione dell’economia di uno Stato membro non dovrebibence ak quadro

di risoluzione quando sono soddisfatte determinate condizioni. E opportyvarticolare, che
le misure di garanzia dello Stato ottengano I'approvazione ai deltaidisciplina degli aiuti di
Stato e non facciano parte di un pacchetto d’aiuto piu ampibgdl ricorso alle misure di
garanzia sia rigorosamente limitato nel tempo. E opportuno chedezim degli Stati membri
sugli utili azionari siano vietate. Quando fornisce una garanzia,ppssivita di nuova
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emissione, diverse dal capitale, uno Stato membro dovrebbe assictine essa sia
sufficientemente remunerata dall’ente. Inoltre, la fornitura sbsitegno finanziario pubblico
straordinario non dovrebbe attivare la procedura di risoluzione quandtmlcadi misura
cautelare, uno Stato membro rileva una quota di partecipaziameagai di un ente, anche di
proprieta pubblica, che soddisfa i suoi requisiti patrimoniali. Cio yerdicarsi, ad esempio,
quando un ente deve raccogliere nuovo capitale a causa dell’epitovdidi stress basate su
scenari 0 di un esercizio equivalente svolti da autoritd macramiatieche comprenda |l
requisito di preservare la stabilita finanziaria in un contestoigli sistemica, ma I'’ente non € in
grado di raccogliere capitale sui mercati privati. Un ente dourebbe essere considerato in
dissesto o0 a rischio di dissesto per il semplice fatt@wdir ricevuto sostegno finanziario
pubblico straordinario prima dell'entrata in vigore della presditgtiva. Infine, I'accesso a
strumenti di liquidita, compresa l'assistenza di liquidita di ymeza da parte di banche
centrali, puo costituire un aiuto di Stato ai sensi della disciplina sugli aiutitdi Sta

(42)In caso di risoluzione di un gruppo con attivita transfrontaliegmi azione di risoluzione
dovrebbe tenere conto del potenziale impatto della risoluzioneiigliudtati membri nei quali
opera I'ente o il gruppo.

(43)E opportuno che i poteri delle autorita di risoluzione si applichimthea alle societa di
partecipazione quando sia la societa di partecipazione, sia un ente filia@bhmione o in un
paese terzo, sono in dissesto o a rischio di dissesto. simese dal fatto che la societa di
partecipazione sia 0 meno in dissesto o a rischio di dissestitresi opportuno che i poteri di
tali autorita le si applichino quando uno o piu enti soddisfano le Ziondiper la risoluzione, o
un ente di paese terzo soddisfa le condizioni per la risoluziontalén paese terzo e
I'applicazione degli strumenti e I'esercizio dei poteri di risoluzione alleetodi partecipazione
sono necessari ai fini della risoluzione di una o piu delle $aidini oppure del gruppo nel
complesso.

(44)Quando un ente € in dissesto o a rischio di dissesto, deitaubazionali di risoluzione
dovrebbero disporre di una serie minima di strumenti e poteri arnadindzzisoluzione, il cui
utilizzo o esercizio sia soggetto a condizioni, obiettivi e ppingenerali comuni. Una volta che
l'autorita di risoluzione abbia preso la decisione di assoggetemee lalla risoluzione, la
procedura ordinaria d’insolvenza dovrebbe essere esclusa, salvo qualora debbarebseatac
con il ricorso a strumenti di risoluzione e su iniziativa a@ellorita di risoluzione. E opportuno
che gli Stati membri possano dotare le autorita di risoluzione dripotstrumenti aggiuntivi
rispetto a quelli loro conferiti a norma della presente duatti quali perd dovranno essere
coerenti con i principi e gli obiettivi relativi alla risoluziome essa stabiliti. In particolare, e
opportuno che l'applicazione di tali strumenti o I'esercizio igateri non interferisca con la
risoluzione efficace di gruppi transfrontalieri.

(45)Per evitare I'azzardo morale, un ente in dissesto dovraigkeean grado di uscire dal mercato,
a prescindere dalle sue dimensioni e interconnessioni, senza provoaaneageni sistemiche.
In linea di principio, un ente in dissesto dovrebbe essere liquatastgrocedura ordinaria di
insolvenza. Tale procedura, tuttavia, potrebbe compromettere lalit&tafnanziaria,
interrompere la prestazione di funzioni essenziali e pregiudiadrddla dei depositanti. In tal
caso, e altamente probabile che sarebbe di pubblico interesse settagie a risoluzione e
applicare strumenti di risoluzione anziché avvalersi della proceddir@aria di insolvenza, con
I'obiettivo quindi di garantire la continuita delle funzioni essenziilievitare effetti negativi
sulla stabilita finanziaria, di tutelare i fondi pubblici riduceralaninimo il ricorso al sostegno
finanziario pubblico straordinario per gli enti in dissesto etutélare i depositanti e gli
investitori protetti, i fondi e le attivita dei clienti.

(46)Si dovrebbe sempre vagliare l'ipotesi della liquidazione dell'@ntdissesto con procedura
ordinaria di insolvenza prima di applicare strumenti di risoluzione. Uniewlissesto dovrebbe
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essere mantenuto in attivita mediante I'uso di strumentisdiuzione ricorrendo, per quanto
possibile, a fondi privati, attraverso la vendita o la fusioneurpacquirente del settore privato
o previa svalutazione delle passivita dell’ente, ovvero previa coamerdel debito in capitale
per effettuare una ricapitalizzazione.

(47)Nell'applicare gli strumenti ed esercitare i poteri diolizione, le autorita di risoluzione
dovrebbero prendere tutte le misure del caso per garantire oberviénto rispetti taluni
principi, ad esempio che azionisti e creditori sostengano una quota adedjegtardée, che la
direzione sia in linea di massima sostituita, che i costh disloluzione dell’ente siano ridotti al
minimo e che i creditori della stessa categoria siano trattati in modo equdidolpee, qualora
creditori della stessa categoria siano trattati in marderarsa nel contesto di un’azione di
risoluzione, tali differenze dovrebbero essere proporzionate e giaigtitlal pubblico interesse
e non dovrebbero comportare discriminazioni, dirette o indirettemodéivi di cittadinanza.
Quando il ricorso a strumenti di risoluzione implica la concessionietddaStato, € opportuno
valutare gli interventi in conformita delle pertinenti disposizionimateria di aiuti di Stato.
Lintervento degli aiuti di Stato e possibile, tra I'altro, quasdoicorre a fondi di risoluzione o
fondi di garanzia dei depositi a sostegno della risoluzione di enti in dissesto.

(48)Quando applicano gli strumenti di risoluzione ed esercitano i pibtésoluzione, & opportuno
che le autorita di risoluzione informino e consultino i rappresemtaii dipendenti, ove

appropriato. Se applicabile, € opportuno al riguardo tener pienamentg aentontratti
collettivi o di altri accordi previsti dalle parti sociali.

(49)Le limitazioni dei diritti di azionisti e creditori dovrebberssere conformi all’articolo 52 della
Carta. Gli strumenti di risoluzione dovrebbero pertanto essereappisclusivamente agli enti
in dissesto o a rischio di dissesto e solo quando cio risattassario per perseguire |'obiettivo
della stabilita finanziaria nell'interesse generale. Inipaldre, dovrebbero essere applicati
laddove I'ente non possa essere liquidato con procedura ordinaria dremsol senza
destabilizzare il sistema finanziario e siano necessargeire intese a garantire il rapido
trasferimento e la prosecuzione di funzioni importanti a livello sistena laddove non si possa
ragionevolmente prospettare una soluzione alternativa che coinvolgmié g@ivato, neanche
sotto forma di un aumento del capitale, da parte degli aziesistenti o di terzi, sufficiente a
ripristinare la sostenibilitda economica piena dell’ente. Inoltrell’applicare strumenti e
nell’esercitare poteri di risoluzione € opportuno tenere conto dedipio di proporzionalita e
delle specificita della forma giuridica di un ente.

(50)Linterferenza nei diritti di proprieta non dovrebbe esseresso@® Gli azionisti e creditori
interessati non dovrebbero subire perdite superiori a quelle che aweastenuto se I'ente
fosse stato liquidato quando e stata decisa la risoluzione. Qualora le attivita di sogg@tto a
risoluzione siano parzialmente cedute a un acquirente privatona hanca-ponte, € opportuno
liquidare la parte residua di tale ente con procedura ordinariasdivenza. Per tutelare gli
azionisti e creditori che si trovano coinvolti nella procedura di diagione dell’ente, é
opportuno sancirne il diritto a ricevere, in pagamento o a congensadei loro crediti nel
quadro di tale procedura, una somma non inferiore a quella che, séeastdue, avrebbero
recuperato se I'ente fosse stato integralmente liquidato con procedura ordinss@vdinza.

(51)Per tutelare il diritto di azionisti e creditori € opportutaeb#ire obblighi chiari riguardo alla
valutazione delle attivita e delle passivita dell’ente soggetisotuzione e, ove richiesto dalla
presente direttiva, alla valutazione del trattamento cheatabnisti e creditori avrebbero
ricevuto se I'ente fosse stato liquidato con procedura ordinariesalivenza. Dovrebbe essere
possibile avviare una valutazione fin dalla fase di intervento pee®ana di qualsiasi azione
di risoluzione si dovrebbe effettuare una valutazione equa e realdgite attivita e delle
passivita dell’ente. Il diritto di impugnare la stima effettudovrebbe essere possibile soltanto
se coinvolge anche la decisione di risoluzione. Ove richiesto dakkemte direttiva, dovrebbe

10 di 160 06/05/2015 08:2



L 2014173I1T.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

inoltre essere effettuato un raffronto a posteriori, dopo I'eppione degli strumenti di
risoluzione, fra il trattamento effettivamente ricevuto déoragti e creditori e quello che
sarebbe stato riservato loro in una procedura ordinaria di insolv&eaisulta che, in
pagamento o a compensazione dei loro crediti, azionisti e cidditano ricevuto I'equivalente
di una somma inferiore a quella che avrebbero recuperato in unadym@cdi insolvenza
ordinaria, € opportuno sancire il loro diritto a incassare laréifiza ove richiesto dalla presente
direttiva. Contrariamente a quanto previsto per la valutazione precederdnd dririsoluzione,
dovrebbe essere possibile ricorrere avverso tale raffronto anche sepatatdalla decisione di
risoluzione. E opportuno lasciare agli Stati membri la libertstatilire la procedura secondo
cui corrispondere ad azionisti e creditori le eventuali differatizeattamento constatate. E
opportuno che tale differenza sia corrisposta dai meccanismi ifnarstituiti in conformita
della presente direttiva.

(52)E importante che le perdite siano rilevate nel momento isi mgirifica il dissesto dell’'ente. La
valutazione delle attivita e passivita dell’ente in dissestoeldg basarsi su ipotesi giuste,
prudenti e realistiche nel momento dell'applicazione degli strundintisoluzione. Nella
valutazione, il valore delle passivita non dovrebbe perdo esserenidlioe dalla situazione
finanziaria dell’ente. Dovrebbe essere possibile procedere, pevi moturgenza, a una
valutazione rapida delle attivita e passivita dell'ente in dissela parte delle autorita di
risoluzione: si tratterebbe di una valutazione provvisoria, valida dinmmomento in cui é
effettuata una valutazione indipendente. Le norme tecniche vincolamiBEelsul metodo di
valutazione dovrebbero istituire un quadro di principi da impiegare setilgimento di tale
valutazione e dovrebbero prevedere che le autorita di risoluzioneeffathia una valutazione
indipendente possano servirsi di metodi diversi ove opportuno.

(53)E necessario agire rapidamente e in modo coordinato per seskriEucia del mercato e
ridurre al minimo il contagio. Una volta accertato il dissestprobabile dissesto, dell'ente e
qualora non si possa ragionevolmente prospettare che un’alternativéosot@odi intervento
del settore privato o di azioni di vigilanza permetterebbe direvitaissesto dell’ente in tempi
ragionevoli, le autorita di risoluzione non dovrebbero tardare a prelelegmgportune misure
coordinate di risoluzione nel pubblico interesse. E opportuno permettést autorita, in
funzione delle circostanze in cui si verifica il dissesto’eldé e, in particolare, dell’eventuale
urgenza, di intraprendere un’azione di risoluzione senza dover primataser poteri di
intervento precoce.

(54)Quando intraprendono azioni di risoluzione, le autorita di risoluzionelloero tenere conto
delle misure previste nel piano di risoluzione e applicarle, orche esse non ritengano, alla
luce delle specifiche circostanze, che gli obiettivi di risoluzi@aeebbero raggiunti piu
efficacemente attuando azioni non previste in detto piano.

(55)Salvo se espressamente specificato nella presente vdiregli strumenti di risoluzione
dovrebbero essere applicati prima di un’eventuale iniezione di eapidblico, ovvero di un
equivalente sostegno finanziario pubblico straordinario a favore denim senza tuttavia
precludere I'uso delle risorse dei sistemi di garanzia dei depodei fondi di risoluzione, per
assorbire le perdite che avrebbero altrimenti subito i deposgeotBtti o i creditori esclusi a
discrezione. A tale riguardo, € opportuno che il ricorso a un sosfegmwiario pubblico
straordinario, a fondi di risoluzione o a sistemi di garanzia dposig® a sostegno della
risoluzione di enti in dissesto rispetti le pertinenti disposizioni in materiatddaStato.

(56)I problemi sui mercati finanziari all’interno dell’'lUnione ckeaturiscono da eventi di natura
sistemica potrebbero produrre effetti avversi sull’economia eitsadini dell’'Unione. Pertanto,
gli strumenti di risoluzione dovrebbero essere idonei a fronteggiane ampio spettro di
scenari largamente imprevedibili, tenendo conto del fatto che saevve una differenza tra la
crisi di un singolo ente e una crisi sistemica del settore bancario.
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(57)Nel procedere alla valutazione degli aiuti di Stato sensi dell’articd®ior FUE per gli strumenti
pubblici di stabilizzazione finanziaria di cui alla presente tiat la Commissione dovrebbe
valutare separatamente se detti strumenti non violino disposiziomiiritto dell’'Unione
intrinsecamente connesse, tra cui quelle sull’obbligo di assomiggeddite in misura non
inferiore all’'8 % che figura nella presente direttiva, nonché&iseonfigura una situazione
eccezionale di crisi sistemica che giustifichi il ricorstak strumenti ai sensi della presente
direttiva, garantendo al contempo condizioni di paritd nel merogonp. In conformita degli
articoli 107 e 108 TFUE, tale valutazione dovrebbe essere compiota @r poter ricorrere a
uno strumento pubblico di stabilizzazione.

(58)1l ricorso a strumenti pubblici di stabilizzazione dovrebbe esseutro sul piano fiscale a
medio termine.

(59)Gli strumenti di risoluzione dovrebbero comprendere la vendita ttiglta d'impresa o delle
azioni dell’ente soggetto a risoluzione, la costituzione di un enteptntseparazione delle
attivita non in sofferenza dell’ente in dissesto da quellerideste o in sofferenza, e il bail-in
degli azionisti e dei creditori dell’ente medesimo.

(60)Laddove gli strumenti di risoluzione siano stati utilizzati fpasferire i servizi d'importanza
sistemica o lattivita economicamente sostenibile di un enten’antita sana, quale un
acquirente del settore privato o un ente-ponte, la parte residientdedovrebbe essere
liquidata entro un termine appropriato, tenuto conto della necedsi#ta’ente in dissesto
fornisca servizi o0 assistenza per consentire all’acquireatteate-ponte di svolgere le attivita
0 i servizi acquisiti in virtu di tale trasferimento.

(61)Lo strumento per la vendita dell’attivita d’impresa dovrebbe cinsaalle autorita di vendere
'ente o rami della sua attivith a uno o piu acquirenti sehzsonsenso degli azionisti.
Nell’applicare tale strumento le autorita dovrebbero proceddee @mmercializzazione
dell'ente o di rami della sua attivita in modo aperto, trasmar e non discriminatorio,
adoperandosi nel contempo per ottenere il prezzo di vendita piu akdif@sQuando tale
procedura non sia possibile per ragioni d'urgenza, le autorita dovrebibexpréndere azioni
per ovviare a possibili effetti negativi sulla concorrenza e sul mercato interno.

(62)1 proventi netti derivanti dalla cessione delle attivita oip@&dell’ente soggetto a risoluzione
dovrebbero andare a beneficio dell’ente stesso quando si appbtaiteento per la vendita
dell’attivita d'impresa. | proventi netti derivanti dalla cessioli@zioni o altri titoli di proprieta
emessi dall’ente soggetto a risoluzione quando si applica lo strumento per la deliditi@vita
d'impresa dovrebbero andare a beneficio dei titolari di tali azoomiltri titoli. 1 proventi
dovrebbero essere calcolati al netto dei costi indotti dal disskdl'’ente e dal processo di
risoluzione.

(63)Perché la vendita dellattivita d’'impresa sia effettuatdampi opportuni e a salvaguardia della
stabilita finanziaria, &€ opportuno effettuare tempestivamentall#azione dell’acquirente di
una partecipazione qualificata in modo da non ritardare I'apphicazilello strumento per la
vendita dell'attivita d'impresa in conformita della presentettit®, in deroga ai termini e alle
procedure stabiliti dalla direttiva 2013/36/UE e dalla direttiva 2014/5lel 15 maggio 2014
del Parlamento europeo e del ConsigHo.

(64)E probabile che le informazioni concernenti la commercialianazdi un ente in dissesto e i
negoziati con i potenziali acquirenti prima dell’applicazione dslimmento della vendita
dell’attivita d’'impresa siano di importanza sistemica. Peamfre la stabilita finanziaria, e
importante che la divulgazione al pubblico delle informazioni previdteedalamento (UE) n.
596/2014 (*?), possa essere ritardata per il tempo necessario a pa@ifec strutturare la
risoluzione dell’ente, nel rispetto dei termini consentiti daime in materia di abusi di
mercato.
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(65)In quanto ente posseduto o controllato integralmente o parmiginda una o piu autorita

pubbliche, o controllato dall’autorita di risoluzione, I'ente-ponte bme finalita principale

guella di garantire che i clienti dell’ente in dissesto contin@nacevere i servizi finanziari

essenziali e che si continuino a svolgere le attivita finanZiamgamentali. E opportuno gestire
I'ente-ponte come attivita economicamente sostenibile e ridcetsed mercato quando le
condizioni lo permettano e nei termini stabiliti nella preseditettiva, o liquidarlo se

economicamente insostenibile.

(66)Lo strumento della separazione delle attivita consentenaltwita di cedere attivita, diritti o

passivita di un ente soggetto a risoluzione a una societa veictittadifQuesto strumento
dovrebbe essere utilizzato solo unitamente ad altri strumentnpedire un indebito vantaggio
competitivo a favore dell’ente in dissesto.

(67)Un regime di risoluzione efficace dovrebbe ridurre al minicmsti della risoluzione di un ente

in dissesto sostenuti dai contribuenti e assicurare che la risoluzionedlirdavanza sistemica
sia possibile senza mettere a repentaglio la stabilita fex@zCon lo strumento del bail-in si
consegue tale obiettivo garantendo che gli azionisti e creditoertellin dissesto sostengano
perdite adeguate e si facciano carico di una quota adeguata deilerosinti dal dissesto
dell'ente. Lo strumento del bail-in dara pertanto agli aziormisti creditori degli enti un
maggiore incentivo a vigilare sul buon funzionamento dell’ente irostanze normali ed e
conforme alla raccomandazione del Consiglio per la stabilita fimd@zn base alla quale i
poteri di svalutazione del debito e di conversione previsti per leggersdasi in un quadro di
risoluzione come opzione aggiuntiva, unitamente ad altri strumenti di risoluzione.

(68)Al fine di garantire che le autorita di risoluzione dispongano ateessaria flessibilita per

by

ripartire le perdite tra i creditori in una serie di cireoie, € opportuno che esse possano
applicare lo strumento del bail-in sia quando l'obiettivo € praeedka risoluzione dell’ente in
dissesto mantenendo l'impresa attiva — purché se ne possa ragicreolpnospettare il
ripristino della sostenibilita economica —, sia quando servizi itaptra livello sistemico sono
trasferiti a un ente-ponte e la parte residua dell’ente cessa di operarguadaddi

(69)Quando lo strumento del bail-in € applicato con I'obiettivopdistinare il capitale dell’ente in

dissesto per consentirgli di continuare la propria attivita staluzione tramite bail-in dovrebbe
essere accompagnata dalla sostituzione della direzione, saleasnen cui sia opportuno e
necessario mantenere la direzione per conseguire gli obiettigbtlizione e, successivamente,
dalla ristrutturazione dell’ente e delle sue attivita in modelohainare i motivi del dissesto. La
ristrutturazione dovrebbe essere realizzata mettendo in attpiamo di riorganizzazione
aziendale. Laddove applicabile, tale piano dovrebbe essere compathilel piano di
ristrutturazione che I'ente e tenuto a presentare alla Comomésai sensi della disciplina degli
aiuti di Stato. Il piano dovrebbe in particolare includere, olfeeraisure volte a ripristinare la
sostenibilita economica a lungo termine dell’ente, misure chiéirlon’aiuto alla ripartizione
degli oneri minima e misure che arginino le distorsioni di concorrenza.

by

(70)Non e opportuno applicare lo strumento del bail-in a crediaingéiy siano essi assistiti da

garanzia reale o da altri tipi di garanzie. Tuttavia, pacasse che lo strumento sia efficace e
raggiunga gli obiettivi & auspicabile che si possa applicare a unaggpmrampia possibile di
passivita non garantite di un ente in dissesto. In ogni caso, € upp@scludere determinate
categorie di passivita non garantite dall’ambito di applicaziornle deumento del bail-in. Per
tutelare i titolari di depositi protetti, lo strumento del haihon dovrebbe applicarsi ai depositi
protetti ai sensi della direttiva 2014/49/UE del Parlamento eurepéel Consiglio(*?). Per
garantire la continuita delle funzioni essenziali lo strumentddilin non dovrebbe applicarsi
a talune passivita nei confronti dei dipendenti dell’ente in dissesto crediti commerciali
relativi a beni e servizi indispensabili per il funzionamento quaotaidell’ente. Per soddisfare
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gli obblighi pensionistici e gli importi delle pensioni dovuti a fondi penstamie fiduciari di
tali fondi, lo strumento del bail-in non dovrebbe applicarsi alle passigit@&nte in dissesto nei
confronti di un regime pensionistico. Tuttavia, lo strumento delibasi applicherebbe alle
passivita concernenti benefici pensionistici da attribuire alle poowenti variabili della
remunerazione non derivate da negoziati collettivi, nonché alla compovaridbile della
retribuzione di soggetti che assumono rischi significativi. Peitdi il rischio di contagio
sistemico, lo strumento del bail-in non dovrebbe applicarsi @dissivita derivanti dalla
partecipazione a sistemi di pagamento con una durata residuarmfarsette giorni, o alle
passivita nei confronti di enti — esclusi quelli appartenenti siésso gruppo — con una
scadenza originaria inferiore a sette giorni.

(71)Essendo la protezione dei titolari di depositi protetti uno degdttobi piu importanti della
risoluzione, € opportuno che lo strumento del bail-in non incida sui itigpasetti, anche se |l
sistema di garanzia dei depositi dovrebbe contribuire comunque a fieanz@ocesso di
risoluzione assorbendo le perdite a concorrenza delle perdite netterebbe dovuto sostenere
dopo aver indennizzato i depositanti nella procedura ordinaria di insolvEasarcizio dei
poteri di bail-in permetterebbe ai depositanti di continuare ad accedere aiiddpsio fino al
livello di copertura, il che costituisce il principale motivo per sono stati istituiti i sistemi di
garanzia dei depositi. Se non si prevedesse di coinvolgere questisist tali casi, Si
configurerebbe un vantaggio indebito rispetto al resto dei creci@riconfronti dei quali
I'autorita di risoluzione eserciterebbe i suoi poteri.

(72)Le autorita di risoluzione dovrebbero poter escludere, integralmgraezialmente, le passivita
in talune circostanze, ad esempio quando non sia possibile applicare lo strurhbatieidalle
passivita in tempi ragionevoli, quando I'esclusione sia strettamente necegsaerzionata al
fine di assicurare la continuita di funzioni essenziali e linebudiness principali o, ancora,
guando l'applicazione del bail-in alle passivita provocherebbe una dtisteudi valore tale che
le perdite subite da altri creditori sarebbero piu elevatesehili passivita non fossero state
escluse dal bail-in. Le autorita di risoluzione dovrebbero poteudsd, integralmente o
parzialmente, le passivitd qualora sia necessario per evitatd#fondersi di contagio e
instabilita finanziaria suscettibili di perturbare gravemendedhomia di uno Stato membro.
Nell'effettuare tali valutazioni, le autorita di risoluzione dduvero considerare le conseguenze
di un eventuale bail-in di passivita derivanti da depositi ammiisdétenuti da persone fisiche,
da microimprese e da piccole e medie imprese superiore &b ldietopertura previsto dalla
direttiva 2014/49/UE.

(73)Quando si applicano tali esclusioni, il livello di svalutazieneli conversione delle altre
passivita ammissibili pud essere aumentato per tener congoedeluisioni stesse, fatto salvo il
rispetto del principio secondo cui nessun creditore pud essereagyiand rispetto alla
procedura ordinaria di insolvenza. Se le perdite non possono esserédradfaltri creditori, il
meccanismo di finanziamento della risoluzione puo effettuare et all’ente soggetto a
risoluzione nel rispetto di una serie di rigorose condizioni, trgul@li che le perdite che
ammontano almeno all’8 % delle passivita totali, fondi propri compresipgjia state assorbite
e che il finanziamento del fondo di risoluzione si limiti, acseta di quale sia il valore
inferiore, al 5 % delle passivita totali, fondi propri compreppure ai mezzi a disposizione del
fondo e all'importo che pud essere raccolto mediante conferirseotiessivi in un arco di tre
anni.

(74)In casi straordinari in cui le passivita sono state escluse e il fondoldzione e stato usato per
il bail-in al posto di tali passivita nella misura del masde ammesso, I'autorita di risoluzione
dovrebbe poter reperire fonti alternative di finanziamento.

(75)La percentuale minima del contributo per I'assorbimento delletpexdi ricapitalizzazione per
un importo non inferiore all'8 % delle passivita totali, inclugdndi propri, o, se del caso, al
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20 % delle attivitd ponderate per il rischio, dovrebbe esserealbmdit valutazione ai fini della
risoluzione conformemente alla presente direttiva. Le perditectseorgia assorbite dagli
azionisti svalutando i fondi propri prima di tale valutazione, non dovrebhentrare nelle
percentuali suddette.

(76)La presente direttiva non dovrebbe in alcun modo imporre agli rBéabri di finanziare i
meccanismi di finanziamento della risoluzione ricorrendo al loro bilancio generale

(77)Salvo se altrimenti specificato dalla presente diretfvagutorita di risoluzione dovrebbero
applicare lo strumento del bail-in in modo tale da rispeitdarattamento paritario dei creditori
e il rango dei crediti ai sensi del diritto fallimentare vigee Le perdite dovrebbero essere
assorbite innanzitutto da strumenti del capitale regolamentdogrebbero essere ripartite tra
gli azionisti mediante la cancellazione, il trasferimento o una flildezione delle azioni. Se cio
non bastasse, il debito subordinato dovrebbe essere convertito atevdlatpassivita di primo
rango dovrebbero essere convertite o svalutate se le categorielisatgorsono gia state
convertite o0 azzerate.

(78)Ove vi siano esenzioni per le passivita, come nel casostiinsidi pagamento e regolamento,
dei dipendenti o dei creditori commerciali, o sia stato introdotto un grado preféeartzize nel
caso dei depositi di persone fisiche e di microimprese, 0 piceoteedie imprese, esse
dovrebbero applicarsi nei paesi terzi cosi come nell’'Unione. $scuaare la possibilita di
svalutare o convertire passivita in paesi terzi quando opportuno, ®@aserire tale possibilita
nei contratti disciplinati dal diritto dei paesi terzi, soprttt per quanto riguarda le passivita di
rango inferiore nell'ambito della gerarchia dei creditori. Nodayrebbero imporre tali termini
contrattuali per le passivita escluse dal bail-in, per i depdsile persone fisiche, delle
microimprese e delle piccole e medie imprese o nei cagiiin diritto del paese terzo o un
accordo vincolante concluso con tale paese terzo consentanoosliadi risoluzione dello
Stato membro di esercitare i suoi poteri di svalutazione o di conversione.

(79)Per evitare che gli enti strutturino le passivita in modacaapromettere I'efficacia dello
strumento del bail-in, & opportuno stabilire che essi debbano soddisfare ingjumatsnento un
requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili esprassgercentuale delle passivita
totali e di fondi propri dell'ente. E opportuno permettere alle aatalii risoluzione d'imporre,
caso per caso, che tale percentuale si componga, in tuttpaoté di fondi propri o di un tipo
determinato di passivita.

(80)La presente direttiva adotta un approccio dall’alto verdmasiso nella determinazione del
requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibitifimum requirement for own funds
and eligible liabilities— «MREL») all’interno di un gruppo. In base a tale approccio moltr
'azione di risoluzione si applica a livello di singola persona gicaide la capacita di
assorbimento delle perdite deve essere imperativamente giess0 la persona giuridica
all'interno del gruppo in cui si verificano le perdite, oppure essequesta accessibile. A tal
fine, le autorita di risoluzione dovrebbero far si che la capdcitssorbimento delle perdite
all'interno di un gruppo sia distribuita in tutto il gruppo stessdunzione del livello di rischio
che presentano le persone giuridiche costitutive. Il requisito mingaessario per ogni singola
filiazione dovrebbe essere valutato separatamente. Le autoritésatlizione dovrebbero
assicurare inoltre che tutti i capitali e tutte le passie@ignputati ai fini del requisito minimo
consolidato siano situati nelle entitd in cui e probabile cheesfichino le perdite, o siano
altrimenti disponibili per assorbire le perdite. La presentettiiaedovrebbe consentire una
risoluzione basata su un punto di avvio multiplo o singolo. Il MREL eldwe riflettere la
strategia di risoluzione idonea a un gruppo in conformita del piano di risoluliop&rticolare,

i requisiti minimi di fondi propri e le passivita ammissibili ddvibero essere imposti al
pertinente livello del gruppo per riflettere un approccio di puntavelio multiplo o singolo
contenuto nel piano di risoluzione, senza dimenticare che possonui essEistanze nelle
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quali si applica un approccio diverso da quello contenuto nel piano, ad egpaErghié consente
di raggiungere meglio gli obiettivi della risoluzione. In tali ostanze e a prescindere dal fatto
che un gruppo abbia scelto I'approccio del punto di avvio singolo optaultutti gli enti e le
altre persone giuridiche del gruppo, ove richiesto dalle autoritasdiurione, dovrebbero
sempre disporre di solidi MREL, per evitare il rischio di contagio o di assalto agklépor

(81)Gli Stati membri dovrebbero assicurare che gli strumenti aggiuntivasiell e gli strumenti di
classe 2 assorbano completamente le perdite quando l'entengenitdggiunge il punto di
insostenibilita economica. Di conseguenza, le autorita di risolurlomeebbero essere tenute
ad azzerare tali strumenti o a convertirli in strumenticdgpitale primario di classe 1 prima che
sia avviata qualsiasi azione di risoluzione. A tale scopo, il pdinitesostenibilita economica
dovrebbe essere inteso come il punto al quale l'autorita compettatidisce che I'ente
soddisfa le condizioni per la risoluzione, ovvero il punto al qualedigatstabilisce che I'ente
cesserebbe di essere economicamente sostenibile se tali ndiradineapitale non fossero
svalutati o convertiti. 1l fatto che gli strumenti debbano esseralutati o convertiti dalle
autorita nelle circostanze richieste dalla presente diredibvsiebbe essere riconosciuto nelle
clausole che disciplinano lo strumento e in eventuali prospdtcomenti di offerta pubblicati
o forniti in relazione allo stesso.

(82)Per consentire risultati efficaci della risoluzione, dovrebbgere possibile applicare lo
strumento del bail-in prima def §iennaio 2016.

(83)Qualora una valutazione del potenziale impatto sulla stabilisisiema finanziario negli Stati
membri interessati e nel resto dell’'Unione dimostri che I'gjpglone piena dello strumento del
bail-in sarebbe contrario agli interessi della collettivita defiid&membro o dell'intera Unione,
le autorita di risoluzione dovrebbero poterlo applicare solo in parte.

(84)Le autorita di risoluzione dovrebbero disporre di tutti i poteri diicirnecessari che si possono
esercitare in diverse combinazioni quando sono applicati gli strudemisoluzione. Essi
dovrebbero includere il potere di cedere azioni o attivita, diriftassivita di un ente in dissesto
a un’altra entita, quale un altro ente o un ente-ponte; i poteri di svalutareellare azioni, o il
potere di svalutare o convertire le passivita di un ente ingiigsié potere di sostituire la
direzione e il potere di imporre una moratoria temporanea del pagao@ntrediti. Saranno
necessari poteri supplementari, compreso quello di richiederaltrad parti del gruppo di
continuare a fornire servizi essenziali.

(85)Non occorre prescrivere con esattezza i mezzi attravegsmli le autorita di risoluzione
dovrebbero intervenire nell’ente in dissesto. Esse dovrebbero poter scegll@sstinzione del
controllo mediante un intervento diretto nell’ente o attravarsordine esecutivo, decidendo in
base alle circostanze del caso. In questa fase non apparsanecgsporre un modello unico
per una collaborazione efficiente tra Stati membri.

(86)Il quadro di risoluzione dovrebbe prevedere obblighi procedurali per assicire le azioni di
risoluzione siano adeguatamente notificate e, salvo le limetatezioni stabilite dalla presente
direttiva, rese pubbliche. Tuttavia, poiché e probabile che siandbisierie informazioni
ottenute dalle autorita di risoluzione e dai loro consulenti profedsiurante la procedura di
risoluzione dovrebbero essere soggette a un efficace regimeediatezza prima che la
decisione di risoluzione sia resa pubblica. Occorre tenere confattdethe le informazioni sui
contenuti e i particolari dei piani di risanamento e di risoluziooneché i risultati di qualsiasi
valutazione di tali piani, possono avere conseguenze di ampia portaattigtpmper gli enti
interessati. Tutte le informazioni fornite rispetto a una dwoésprima che questa sia presa, che
si tratti di se le condizioni per la risoluzione sono soddisfated/uso di uno specifico
strumento o di qualsiasi azione nel corso della procedura, devoere essisiderate come
suscettibili di avere ripercussioni sugli interessi, pubblici eapii interessati dall'azione.
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Tuttavia, linformazione che l'autorita di risoluzione sta esamiloa uno specifico ente
potrebbe essere sufficiente perché vi siano effetti negativiopstiesso, per cui € necessario
assicurare che vi siano strumenti adeguati per mantenere tesenfarmazioni quali il
contenuto e i particolari dei piani di risanamento e di risoluzenkrisultato di qualsiasi
valutazione svolta in tale contesto.

(87)Le autorita di risoluzione dovrebbero disporre di poteri accessogapantire I'efficacia della
cessione di azioni o titoli di debito e attivita, diritti e gigga. Lasciando impregiudicate le
salvaguardie previste dalla presente direttiva, tali poteri dovreldmenprendere la facolta di
cancellare i diritti di terzi dai titoli o attivita ceduwiil potere di far valere contratti e assicurare
la continuita degli accordi nei confronti del ricevente di attivigz®ni cedute, senza tuttavia
interferire con il diritto dei dipendenti di risolvere un contradli lavoro. Dovrebbe restare
impregiudicato anche il diritto di una parte di risolvere un cdotrabn un ente soggetto a
risoluzione, o con un’entita del suo gruppo, per motivi diversi dadlBluzione dell’ente in
dissesto. Le autorita di risoluzione dovrebbero disporre del potezesaco di imporre all’ente
residuo, liquidato con procedura ordinaria di insolvenza, di fornireniizéenecessari per
consentire all'ente al quale sono state cedute attivita o amionitu dell’applicazione dello
strumento per la vendita dell'attivita d'impresa o dello stmimelell’ente-ponte di svolgere la
propria attivita.

(88)Ai sensi dell’articolo 47 della Carta, le parti inteeteshanno diritto a un processo imparziale e
a mezzi di ricorso efficaci nei confronti delle misure cheidgmardano. Di conseguenza, e
opportuno prevedere il diritto di impugnare le decisioni prese dalle autorita di risoluzione

(89)Le misure di gestione della crisi intraprese da autoritaomalzi di risoluzione possono
richiedere complesse valutazioni economiche e un ampio marginedizitmalita. Le autorita
nazionali di risoluzione sono specificamente dotate delle competecessarie per effettuare
tali valutazioni e determinare il corretto uso del margine stirdzionalita. E quindi importante
assicurare che le complesse valutazioni economiche effettudée aldabrita nazionali di
risoluzione in tale contesto servano da base ai giudici nazidmalriesaminano le misure di
gestione delle crisi interessate. Tuttavia, la complessaandiuali valutazioni non dovrebbe
impedire ai giudici nazionali di esaminare se le prove sulle t¢jaatorita di risoluzione si &
basata sono accurate, affidabili e coerenti, se contengonoetuti®rimazioni pertinenti di cui
occorre tenere conto per valutare una situazione complessa e saopassfermare le
conclusioni che ne sono state tratte.

(90)Poiché la presente direttiva € intesa a disciplinare Stiadii estrema urgenza e la sospensione
di una decisione delle autorita di risoluzione potrebbe interromperentnuita di funzioni
indispensabili, € necessario prevedere che l'impugnazione non dia luoga sospensione
automatica degli effetti della decisione contestata e checlaiai@e dell’autorita di risoluzione
sia immediatamente esecutiva, presupponendo che la sospensione rsidacahtpubblico
interesse.

(91)Inoltre, ove necessario sia per tutelare i terzi che haoemaisito attivita, diritti e passivita
dell’ente soggetto a risoluzione in buona fede in virtu dell’ezerclei poteri delle autorita in
tal senso, sia per assicurare la stabilita dei mercwtfiari, il diritto di impugnazione non
dovrebbe incidere sugli atti amministrativi o sulle transazioni conclusi in hase decisione di
risoluzione annullata. In tali casi, le misure correttive appdi a una decisione indebita
dovrebbero pertanto limitarsi a riconoscere alle persone indeessa compensazione per i
danni subiti.

(92)Poiché puod essere necessario adottare con urgenza misurgodiegeslla crisi in presenza di
gravi rischi per la stabilita finanziaria nello Stato meméroell’'Unione, la procedura ai sensi
del diritto nazionale connessa alla domanda di approvazione ex antetelalglie autorita
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giudiziarie di una misura di gestione della crisi e 'esamaldi domanda da parte del giudice
dovrebbero essere svolti rapidamente. Poiché una misura di gestitmerdeldeve essere
presa con urgenza, il giudice dovrebbe formulare la propria decisiameventiquattro ore e
gli Stati membri dovrebbero assicurare che l'autorita compefgrdsa prendere la propria
decisione subito dopo I'approvazione del giudice. Cido non pregiudica ftoddelle parti
interessate di chiedere al giudice di annullare la decisione ppenwdo limitato dopo che
I'autorita di risoluzione ha preso la misura di gestione della crisi.

(93)Nell'interesse di una risoluzione efficiente e per evitare comflitompetenza, non deve essere

aperta né portata avanti alcuna procedura ordinaria di insolvenza in relab@nte al dissesto
mentre I'autorita di risoluzione esercita i propri poteri o appditumenti di risoluzione, tranne
che su iniziativa o con il consenso dell’autorita di risoluzidhetile e necessario sospendere,
per un periodo limitato, determinati obblighi contrattuali, affinchétorita di risoluzione abbia

il tempo di mettere in pratica gli strumenti di risoluzion& @on dovrebbe, tuttavia, applicarsi
agli obblighi connessi ai sistemi designati ai sensi della diae®8/26/CE del Parlamento
europeo e del Consigli¢'¥), alle controparti centrali e alle banche centrali. La dwatt
98/26/CE riduce i rischi connessi alla partecipazione a sisterpagamento e sistemi di
regolamento titoli, in particolare riducendo le perturbazioni @socdi insolvenza di un
partecipante a un tale sistema. Per assicurare chetéddi bperino adeguatamente in situazioni
di crisi, mantenendo nel contempo un’adeguata certezza per gli avpetdat sistemi di
pagamento e dei sistemi di regolamento titoli e per gli@diriecipanti al mercato, tale direttiva
prevede che una misura di prevenzione o di gestione della crisi non dowebbe
riconosciuta di per sé quale procedura di insolvenza ai sensi delttveil98/26/CE, sempre
che gli obblighi sostanziali ai sensi del contratto continuino areesseguiti. Tuttavia, nulla
nella presente direttiva osta al funzionamento di un sistemgndésiai sensi della direttiva
98/26/CE o alla tutela dei titoli dati in garanzia a norma dell'articolo 9 deHaaste

(94)Affinché, nel cedere attivita e passivita a un acquirentsatgre privato o a un ente-ponte, le

autorita di risoluzione dispongano di un periodo sufficientemente lungangefiduare i

contratti da cedere, potrebbe essere opportuno imporre limitazioni piogede dei diritti delle

controparti di procedere al close-out, anticipare o estinguer#rannaodo contratti finanziari

prima del trasferimento. Tali limitazioni sarebbero necésgaer consentire alle autorita di
ottenere un quadro fedele dello stato patrimoniale dell’entkssesto, senza le modifiche in
termini di valore e contenuto che deriverebbero da un ampio esateiairitti di recesso. Per
limitare al minimo necessario l'interferenza nei dirittontrattuali delle controparti, la
limitazione dei diritti di recesso dovrebbe applicarsi soltamtordlazione alla misura di
prevenzione o gestione della crisi, compreso il verificarsi dis@s evento direttamente
connesso all'applicazione di tale misura, lasciando impregiudicati i dirrfécesso derivanti da
qualsiasi altro inadempimento, compreso il mancato pagamento o versamento dei margini.

(95)Al fine di preservare legittimi accordi finanziari nel casana cessione di parte delle attivita,

Y

dei diritti e delle passivita di un ente in dissesto, € opportatrodurre meccanismi di
protezione per impedire la separazione di passivita, diritti gattintollegati ove opportuno.
Tale limitazione a determinate prassi rispetto a contcatliegati dovrebbe estendersi ai
contratti con la stessa controparte assistiti da garanzieattornli garanzia finanziaria che
implicano il trasferimento della proprieta, accordi di compeosaz accordi di netting per
close-out e contratti di finanza strutturata. Quando si applieaptatezione, le autorita di
risoluzione dovrebbero essere tenute a trasferire tutti i contrdkegati nell’ambito di un
accordo protetto, ovvero a lasciarli all'ente residuo in disse€3uesta forma di protezione
dovrebbe garantire che i requisiti di capitale previsti dalla toieet2013/36/UE per le
esposizioni incluse in un accordo di netting non siano alterati.

(96)Anche se il fatto che le autorita di risoluzione disporranno déggisi strumenti e degli stessi
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poteri agevolera un’azione coordinata in caso di dissesto di un grugpsfrontaliero,
sembrano tuttavia necessarie ulteriori misure per promuovereoler@zione e prevenire
risposte nazionali frammentarie. Le autorita di risoluzione dovrebt@msultarsi e cooperare
nell’ambito di collegi di risoluzione in caso di risoluzione delsi di entita appartenenti a un
gruppo, nell'intento di concordare un programma di risoluzione di gruppo. Dovoebbsere
istituiti collegi di risoluzione che andrebbero a integrare i giatenti collegi delle autorita di
vigilanza attraverso I'aggiunta delle autorita di risoluzione eoihvolgimento dei ministeri
competenti, delle banche centrali, dellABE e, se opportuno, detieriég responsabili dei
sistemi di garanzia dei depositi. In caso di crisi, il collegio di risoluzione dbereappresentare
un forum per lo scambio di informazioni e per il coordinamento delle azioni di risoluzione.

(97)Nella risoluzione di gruppi transfrontalieri € opportuno raggiungere unbeguita, da un lato,
la necessita di procedure consone all’'urgenza della situazione enfalinzl raggiungimento di
soluzioni efficaci, eque e tempestive per il gruppo nel suo conopéesiall’altro, I'esigenza di
preservare la stabilita finanziaria in tutti gli Stati noirin cui il gruppo opera. E opportuno
che le diverse autorita di risoluzione confrontino le loro posizioncok#gio di risoluzione. Le
azioni di risoluzione proposte dall’autorita di risoluzione a livellgippo dovrebbero essere
preparate e discusse fra le diverse autorita di risoluzione neétajdai corrispondenti piani a
livello di gruppo. Per agevolare il raggiungimento di una decisione rapidsomune
ogniqualvolta possibile, i collegi di risoluzione dovrebbero comprendere igiqrosdelle
autorita di risoluzione di tutti gli Stati membri in cui il grupppera. Le azioni di risoluzione
decise dall’apposita autorita a livello di gruppo dovrebbero tenemrserononto delle
ripercussioni sulla stabilita finanziaria negli Stati membrcui il gruppo opera. A tal fine, e
opportuno conferire alle autorita di risoluzione dello Stato menmtroui € stabilita una
filiazione la facolta di contestare le decisioni dell'autodit@isoluzione a livello di gruppo, non
soltanto quanto alladeguatezza delle azioni e misure di risolyziosaeinche nell'ottica della
necessita di salvaguardare la stabilita finanziaria in tale Stato membro.

(98)Il collegio di risoluzione non dovrebbe essere un organo decisionalena piattaforma che
facilita il processo decisionale delle autorita nazionali. Le decismmjgiunte dovrebbero essere
assunte dalle differenti autorita nazionali interessate.

(99)Lelaborazione di un programma di risoluzione di gruppo dovrebbe agevolareoinaione
coordinata, che ha piu probabilita di produrre i migliori risultati tpér gli enti di un gruppo.
L'autorita di risoluzione a livello di gruppo dovrebbe proporre il prograndim@soluzione di
gruppo e sottoporlo al collegio di risoluzione. Le autorita nazionaisdiuzione dissenzienti o
che decidano di avviare autonomamente azioni di risoluzione dovrebbero rendtipeoprio
disaccordo e comunicare tali motivazioni, unitamente ai particdile eventuali azioni di
risoluzione che intendano avviare autonomamente, all’autorita di riso&a livello di gruppo
e alle altre autorita di risoluzione interessate dal programim@soluzione di gruppo. Le
autorita nazionali che decidano di discostarsi dal programma duzigoé di gruppo
dovrebbero tenere debitamente conto dellimpatto potenziale saliditat finanziaria degli
Stati membri nei quali sono ubicate le altre autorita di risohezie dei potenziali effetti su altre
parti del gruppo.

(100)Nell'ambito di un programma di risoluzione di gruppo, le autorita trem® essere invitate
ad applicare lo stesso strumento alle persone giuridiche chesfemddie condizioni per la
risoluzione. Le autorita di risoluzione a livello di gruppo dovrebberaeavepotere di
applicare lo strumento dell’ente-ponte a livello di gruppo (il ghé comportare, se del caso,
meccanismi di ripartizione degli oneri) per stabilizzare un gruppo nel suo edienproprieta
delle filiazioni potrebbe essere trasferita all'ente-pontésta di una vendita successiva delle
filiazioni, nel loro insieme o individualmente, quando le condizioni melrcato saranno
adeguate. Inoltre, l'autoritd di risoluzione a livello di gruppo dovredbere il potere di
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applicare lo strumento del bail-in a livello di impresa madre.

(101)Una risoluzione efficace degli enti e gruppi attivi a livelideinazionale implica una
cooperazione tra I'Unione, gli Stati membri e le autorita diluzone dei paesi terzi. La
cooperazione sara piu agevole se i regimi di risoluzione dei paesi tenzdanb sui principi e
approcci comuni in via di definizione al Consiglio per la stabilitanziaria e al G20. A tal
fine & opportuno che sia conferito allABE il potere di elaboeam®ncludere accordi quadro
di cooperazione non vincolanti con le autorita dei paesi terzi a ndetiarticolo 33 del
regolamento (UE) n. 1093/2010 e che le autorita nazionali siano aateria concludere
accordi bilaterali conformi agli accordi quadro del’lABE. La defione di tali accordi tra
autorita nazionali competenti della gestione del dissesto di impgiebali dovrebbe essere un
mezzo per garantire ['efficacia della pianificazione, del @sso decisionale e del
coordinamento riguardo ai gruppi internazionali. In generale, tabrdcdovrebbero essere
reciproci; le autorita di risoluzione nazionali, nellambito dellegio di risoluzione europeo,
ove opportuno, dovrebbero riconoscere e attuare le procedure di risoluziopaedeterzi
nelle circostanze stabilite dalla presente direttiva.

(102)E opportuno che la cooperazione riguardi sia le filiazioni dei grupipimiene o di paesi
terzi, sia succursali degli enti del’Unione o di paesi tdrei.succursali dei gruppi di paesi
terzi sono imprese stabilite nell’'Unione: pertanto, esse somdmimte soggette al diritto
dell’Unione, compresi gli strumenti di risoluzione stabiliti dglleesente direttiva. Occorre
tuttavia preservare il diritto degli Stati membri di agire caifronti delle succursali di enti la
cui sede legale ¢ stabilita in un paese terzo nei caxsiiiih riconoscimento e I'applicazione
alla succursale di procedure di risoluzione del paese terzorehb#ieo a repentaglio la
stabilita finanziaria dell’'Unione o in cui i depositanti dell'dne non riceverebbero lo stesso
trattamento dei depositanti del paese terzo. In tali cinsbsta nelle circostanze stabilite dalla
presente direttiva € opportuno conferire agli Stati membri ilttalirdi rifiutare, previa
consultazione delle autorita nazionali di risoluzione, il riconoscimeintuna procedura di
risoluzione di un paese terzo nei confronti di una succursale nell’Uniameatite di un paese
terzo.

(103)Vi sono casi in cui l'efficacia degli strumenti di risoluze applicati pud dipendere dalla
disponibilita di finanziamenti a breve termine per un ente o per un ente-ponte, dalladatnitur
garanzie a potenziali acquirenti o dalla reperibilita di cdpgat I'ente-ponte. Al di la del
ruolo delle banche centrali di fornire liquidita al sistema fim@iz anche in momenti di
stress, € importante che gli Stati membri istituiscano amsmi di finanziamento intesi a
evitare che i fondi necessari a tal fine provengano dai bilancmelziLa stabilizzazione del

sistema finanziario dovrebbe essere finanziata dal settore finanziaruwredraplesso.

(104)In linea generale, gli Stati membri dovrebbero istituire opprmeccanismi nazionali di
finanziamento avvalendosi di fondi controllati dalle autorita di risohe da utilizzare ai fini
stabiliti nella presente direttiva. E opportuno tuttavia prevedereco@zione, rigorosamente
definita, che consenta agli Stati membri di istituire i propeecoanismi nazionali di
finanziamento avvalendosi dei contributi obbligatori di enti autorizzaitiloro territori che
non sono detenuti tramite fondi controllati dalle loro autorita shluzione, purché siano
soddisfatte talune condizioni.

(105)In linea di principio, i contributi dovrebbero essere raccoltisgdiore prima di qualsiasi
operazione di risoluzione e indipendentemente da essa. Quando i firamziaraventivi non
sono sufficienti a coprire le perdite o i costi sostenuti aalo i meccanismi di
finanziamento, € opportuno raccogliere contributi aggiuntivi per sostgharkeriori costi o
perdite.

(106)Al fine di costituire una massa critica ed evitare d@ditefprociclici che si verificherebbero se,
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In una crisi sistemica, i meccanismi di finanziamento dovedsasarsi solo sui contributi ex
post, le risorse finanziarie messe ex ante a disposizione etwiamismi finanziari nazionali
devono obbligatoriamente ammontare almeno ad un determinato livello-obiettivo minimo.

(207)Ai fini di un calcolo equo dei contributi e di un incentivo a ogescondo un modello meno
rischioso, € opportuno che i contributi ai meccanismi di finanziamento nhzengano conto
del grado di credito, di liquidita e di rischio di mercato cui gli enti sono esposti.

(108)Assicurare una risoluzione efficace degli enti in dissesto nellUniandattore essenziale nel
completamento del mercato interno: il loro dissesto, infattide non soltanto sulla stabilita
finanziaria dei mercati in cui operano direttamente, ma arsthemercato finanziario
dell’'Unione nella sua totalita. Con il completamento del meraderno dei servizi finanziari
si rinsalda l'interazione fra i vari sistemi finanziari ramli. Gli enti operano al di la dello
Stato membro di stabilimento e sono interconnessi tramiteercato interbancario e altri
mercati che sono, nella sostanza, paneuropei. Assicurare clsellezione di tali enti sia
finanziata efficacemente nei diversi Stati membri € non solo nell'sdersuperiore dello Stato
membro in cui I'ente in questione opera, ma anche, in genamatpjello di tutti gli altri,
perché costituisce un mezzo per garantire pari condizioni di congarre migliorare il
funzionamento del mercato interno finanziario. Listituzione di sistema europeo dei
meccanismi di finanziamento dovrebbe far si che tutti gli entiogigegano nell’Unione siano
soggetti a meccanismi di finanziamento della risoluzione di ppiitaela e concorrano alla
stabilita del mercato interno.

(109)Per migliorare la resilienza di tale sistema europeonuEcanismi di finanziamento, e
conformemente all’obiettivo di attingere principalmente dagli aziioaidai creditori dell’ente
soggetto a risoluzione e, successivamente, dal settore per ottBnangiamenti piuttosto che
ai fondi pubblici, i meccanismi di finanziamento possono richiedeestifir presso altri
meccanismi di finanziamento in caso di necessita. Analogamesse dovrebbero avere |l
potere di concedere prestiti ad altri meccanismi che ne necessitino. E opportualbpekstiti
siano effettuati strettamente su base volontaria. La decisibieencedere prestiti ad altri
meccanismi dovrebbe essere adottata dal meccanismo di finantbadet prestito ma, alla
luce delle potenziali implicazioni di bilancio, gli Stati memdavrebbero poter chiedere la
consultazione o il consenso del ministero competente.

(110)Benché istituiti a livello nazionale, i meccanismi di fimamento dovrebbero essere messi in
comune in caso di risoluzione di gruppo, a condizione che si raggiunga amiadia le
autorita nazionali sulla risoluzione dell’ente. | depositi prota#i sistemi di garanzia dei
depositi non dovrebbero sostenere perdite nel processo di risoluzionedoQiazione di
risoluzione assicura ai depositanti il mantenimento dell’acc@ssdepositi, i sistemi di
garanzia dei depositi cui I'ente soggetto a risoluzione e affililmvrebbero essere tenuti a
fornire un contributo non superiore allammontare delle perdite alreblaero dovuto
sostenere se I'ente fosse stato liquidato con procedura ordinaria di insolvenza.

(111)Mentre i depositi protetti sono salvaguardati dalle perditla meloluzione, altri depositi
ammissibili sono potenzialmente disponibili a fini di assorbimentt® gerdite. Al fine di
fornire un certo livello di protezione alle persone fisicheg aticroimprese e alle piccole e
medie imprese che detengono depositi ammissibili al di sopravdld Idei depositi protetti,
tali depositi dovrebbero avere un livello di priorita superiore tiepai crediti vantati da
creditori ordinari non privilegiati non garantiti in virtu del diithazionale che disciplina la
procedura ordinaria di insolvenza. Il credito del sistema di garashai depositi dovrebbe
avere, ai sensi di tale diritto nazionale, un rango ancora supetispetto alle suddette
categorie di depositi ammissibili. Larmonizzazione dei difélimentari nazionali in tale
settore e necessaria per ridurre al minimo l'esposizioneodeli di risoluzione degli Stati
membri conformemente al principio secondo cui nessun creditore pace esvantaggiato,
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come previsto nella presente direttiva.

(112)Quando, nel contesto della risoluzione di un ente, i depositi smsferiti a un altro ente, i
depositanti non dovrebbero essere assicurati per un importo surimelo di copertura
previsto dalla direttiva 2014/49/UE. Di conseguenza, i creditivektdepositi rimasti presso
'ente soggetto a risoluzione si dovrebbero limitare alla difiesetra i fondi trasferiti e il
livello di copertura previsto nella direttiva 2014/49/UE. Se i deptasieriti sono superiori al
livello di copertura, il depositante non dovrebbe avere un dirittaadlito nei confronti del
sistema di garanzia dei depositi per quanto concerne i deposstirpnasso I'ente soggetto a
risoluzione.

(113)Listituzione di meccanismi di finanziamento che istituiscahosistema europeo dei
meccanismi di finanziamento di cui alla presente direttiva dovrebbsicurare il
coordinamento nell'impiego dei fondi che sono disponibili per la risoluziangvello
nazionale.

(114)Dovrebbe essere delegato alla Commissione il potere di adatdr conformemente
all'articolo 290 TFUE al fine di precisare i criteri peffidee le «funzioni critiche» e le «linee
di business principali» ai fini della presente direttiva, lecdtanze in cui € necessaria
I'esclusione di passivita dalla svalutazione o conversione ai fita geesente direttiva; le
classi di accordi per i quali gli Stati membri dovrebbero gamntha protezione adeguata
nelle cessioni parziali; il modo in cui i contributi degli entingeccanismi di finanziamento
della risoluzione dovrebbero essere corretti in proporzione al lafblopdi rischio; gli
obblighi di registrazione, contabili, informativi e di altro tipoeisitad assicurare il pagamento
effettivo dei contributi; le circostanze in cui e le condiziolteé guali un ente possa essere
temporaneamente esentato dal pagamento dei contributi ex pospaBichlare importanza
che durante i lavori preparatori la Commissione svolga adeguate coeimsujtanche a livello
di esperti. Nella preparazione e nell’elaborazione degli attigddil la Commissione dovrebbe
provvedere alla contestuale, tempestiva e appropriata trasmigigibdecumenti pertinenti al
Parlamento europeo e al Consiglio.

(115)Nei casi previsti dalla presente direttiva, € opportuno &REl'promuova la convergenza
delle prassi delle autorita nazionali mediante orientamentoifiocmnita dell’articolo 16 del
regolamento (UE) n. 1093/2010. Nei settori non coperti da norme tecriche
regolamentazione o di attuazione I'ABE ha il potere di elaboraientamenti e
raccomandazioni sull'applicazione del diritto dell’'Unione di propria iniziativa.

(116)1l Parlamento europeo e il Consiglio dovrebbero disporre dnéie® dalla data di notifica per
muovere obiezioni riguardo a un atto delegato. Il Parlamento eurepédoConsiglio
dovrebbero poter informare le altre istituzioni che non intendono sollevare obiezioni.

(117)Le norme tecniche nel settore dei servizi finanziari dovrebliecditare la coerente
armonizzazione e la tutela adeguata dei depositanti, degli inviestder consumatori in tutta
I'Unione. Trattandosi di un organo con una competenza altamente Igzeté& sarebbe
efficace e opportuno, ove previsto dalla presente direttiva, canBlABE I'elaborazione di
progetti di norme tecniche di regolamentazione e di attuazione cheongpoano scelte
politiche, da presentare alla Commissione.

(118)La Commissione dovrebbe, ove previsto dalla presente direttivdar@ progetti di norme
tecniche di regolamentazione elaborate dallABE mediante aggdelai sensi dell’articolo
290 TFUE, conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamé&HEd 1f. 1093/2010. La
Commissione dovrebbe, ove previsto dalla presente direttiva, adptiagetti di norme
tecniche elaborate dal’ABE mediante atti di esecuzione aii siiidarticolo 291 TFUE,
conformemente all’articolo 15 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

(119)a direttiva 2001/24/CE del Parlamento europeo e del Congitflioprevede il reciproco

22 di 160 06/05/2015 08:2



L 2014173I1T.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

riconoscimento e lattuazione in tutti gli Stati membri detecisioni concernenti il
risanamento o la liquidazione di enti con succursali in Stati membri divegsialla della sede
legale; la direttiva garantisce che tutte le attivita e le paagieil’ente, a prescindere dal paese
in cui si trovano, siano gestite in un’unica procedura nello St&imbro d’origine e che ai
creditori negli Stati membri ospitanti sia riservato lo sidssttamento dei creditori nello Stato
membro d’origine. Ai fini di una risoluzione efficace, la dinti2001/24/CE si dovrebbe
applicare nel caso di utilizzo di tali strumenti di risoluzione, sia quando sono aEpkcHt sia
quando sono applicati ad altre entita soggette al regime di lisodyz2 pertanto opportuno
pertanto modificare di conseguenza la direttiva 2001/24/CE.

(120)Le direttive sul diritto societario dell’'Unione contengono normeigdiorie per la tutela di
azionisti e creditori degli enti che rientrano nel loro ambit@amplicazione. Poiché, in una
situazione in cui le autorita di risoluzione devono agire rapidamgogste norme possono
ostacolare l'efficacia dell'intervento e l'uso degli strumemtpoteri di risoluzione da parte
delle autorita di risoluzione, e opportuno includere nella presente direttivghe@esippropriate.
Al fine di garantire il massimo grado di certezza giuridicpaatatori di interesse, le deroghe
dovrebbero essere definite in modo chiaro e preciso ed eapplieate esclusivamente
nell'interesse pubblico e nel rispetto delle condizioni per lalumone. Il ricorso agli
strumenti di risoluzione presuppone che siano conseguiti gli obiettiai detluzione e siano
soddisfatte le condizioni per la risoluzione stabiliti nella presente direttiva

(121)_a direttiva 2012/30/UE del Parlamento europeo e del Congi§licontiene norme sui diritti
degli azionisti di decidere in merito agli aumenti e alle ridlizdel capitale sociale, sul loro
diritto a partecipare alle nuove emissioni di azioni come cottigpedi conferimenti in
contanti, sulla tutela dei creditori in caso di riduzione del tabgpie sulla convocazione
dell’'assemblea dei soci in caso di perdita grave di capi®d&ehé queste norme possono
ostacolare la rapidita di azione delle autorita di risoluzionepportuno prevedere deroghe
appropriate.

(122).a direttiva 2011/35/UE del Parlamento europeo e del Consjliocontiene, tra I'altro,
norme sull’approvazione delle fusioni da parte del’assemblea gendirat@scuna delle
societa partecipanti alla fusione, sui requisiti del progettoudiohe, la relazione della
direzione e la relazione di un esperto, nonché sulla tutela dei creditori. La dBei8@d/CEE
del Consiglio(*8) prevede norme analoghe sulla scissione delle societa per aziahiettiva
2005/56/CE del Parlamento europeo e del Cons{éfloprevede norme corrispondenti sulle
fusioni transfrontaliere delle societa di capitali. E opportun@dhtire deroghe appropriate a
tali direttive per consentire un’azione rapida delle autorita di risoluzione.

(123)La direttiva 2004/25/CE del Parlamento europeo e del Condgiflioprevede I'obbligo di
un’offerta pubblica di acquisto su tutte le azioni della societa prezzo equo, come definito
in tale direttiva, quando un azionista acquisti, direttameimeicettamente e personalmente o
di concerto con altri, una determinata percentuale di azioni sieti@ta tale da conferirgli il
controllo sulla stessa e definita dal diritto nazionale. La aosail’offerta obbligatoria ha lo
scopo di tutelare gli azionisti di minoranza nel caso di cambicodirollo. Tuttavia, la
prospettiva di un obbligo cosi costoso potrebbe scoraggiare possibiliitowesell'ente
interessato, rendendo cosi difficile alle autorita di risoluzivakersi di tutti i poteri di
risoluzione. E opportuno prevedere deroghe appropriate alla disposizionéestdl’ pubblica
obbligatoria, nella misura necessaria a consentire l'uso dei ipdierrisoluzione;
successivamente al periodo di tale risoluzione, invece, la digpusidovrebbe applicarsi a
gualsiasi azionista acquisisca il controllo dell’ente interessato.

(124).a direttiva 2007/36/CE del Parlamento europeo e del Consigfiocontempla i diritti
procedurali degli azionisti in relazione alle assemblee gendralidirettiva 2007/36/CE
stabilisce, tra l'altro, un termine minimo di preavviso percbnvocazione dell’assemblea
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generale e i requisiti di tale convocazione. Poiché queste dispoginssono ostacolare la
rapidita di azione delle autorita di risoluzione, € opportuno prevedevglageappropriate alla
direttiva. Prima della risoluzione puo presentarsi I'esigenzm dapido aumento del capitale,
quando I'ente non soddisfa, o0 non e probabile che soddisfi, i requisiegtdamento (UE)
n. 575/2013 e della direttiva 2013/36/UE, e con un aumento di capifadrebbe risanare la
situazione finanziaria ed evitare di raggiungere i valori-soglia Ifstivazione della
risoluzione. In siffatta situazione, & opportuno consentire la pligsili convocare
un’assemblea generale in tempi brevi. Tuttavia, gli azionisti ber® mantenere il potere
decisionale in merito all’'aumento e alla riduzione del termine divgiga per la convocazione
delle assemblee generali. Per varare tale meccanismo e wumpgotevedere deroghe
appropriate alla direttiva 2007/36/CE.

(125)Affinché le autorita di risoluzione siano rappresentate neerss europeo di vigilanza
finanziaria istituito dal regolamento (UE) n. 1092/2010, dal regolaon@E) n. 1093/2010,
dal regolamento (UE) n. 1094/2010 del Parlamento europeo e del Cor($fylie dal
regolamento (UE) n. 1095/2010 del Parlamento europeo e del Corf&igkoaffinché I'ABE
disponga delle conoscenze necessarie a svolgere i compiti stifitipresente direttiva, €
opportuno modificare il regolamento (UE) n. 1093/2010 per includere letautazionali di
risoluzione quali definite nella presente direttiva nella nozionaiiriéd competenti di cui a
tale regolamento. Tale assimilazione fra autorita di risoluzeoaatorita competenti a norma
del regolamento (UE) n. 1093/2010 € in linea con le funzioni chécb&ot25 dello stesso
attribuisce allABE, vale a dire, tra [laltro, contribuire partecipare attivamente
all'elaborazione e al coordinamento di piani di risanamento esdlugione e tendere a
facilitare la risoluzione degli istituti in dissesto e, in particolare, di gruppstrontalieri.

(126)Per assicurare I'osservanza degli obblighi imposti dalla preseettievdida parte degli enti, di
coloro che ne controllano effettivamente [lattivita d’impresadel loro organo di
amministrazione e per assicurare che essi ricevano unrtegita analogo in tutta I'Unione, e
opportuno che gli Stati membri siano tenuti a prevedere sanzioningstrative e altre misure
amministrative efficaci, proporzionate e dissuasive. Le sanaioministrative e altre misure
amministrative stabilite dagli Stati membri dovrebbero quindi risp@ende determinati
requisiti quanto a destinatari, criteri di cui tener conto agfilicare una sanzione o un’altra
misura amministrativa, pubblicazione delle sanzioni o di alturaiamministrative, poteri
sanzionatori fondamentali e livello delle ammende amministraffato salvo il rispetto
rigoroso del segreto professionale, 'ABE dovrebbe gestire una baticzed@ale di tutte le
sanzioni amministrative e delle informazioni sui ricorsi adaegwznite dalle autorita
competenti e dalle autorita di risoluzione.

(127)La presente direttiva fa riferimento alle sanzioni ammnatise e ad altre misure
amministrative in modo da coprire tutte le azioni applicateaso di violazione e miranti a
impedire ulteriori violazioni, a prescindere dalla loro clasa#ione come sanzione o altra
misura amministrativa di diritto nazionale.

(128)Sebbene nulla impedisca agli Stati membri di prevedere norraesaoitioni amministrative e
penali per le stesse violazioni, gli Stati membri non dovrebbaeresenuti a stabilire norme
sulle sanzioni amministrative per le violazioni della presentétisdmeche sono disciplinate dal
diritto penale nazionale. In conformita del diritto nazionale Sggiti membri non sono tenuti
ad imporre sanzioni sia amministrative che penali per lostesgo, ma possono farlo se |l
loro diritto nazionale lo consente. Tuttavia, il mantenimentded&nzioni penali in luogo
delle sanzioni amministrative o altre misure amministragige le violazioni della presente
direttiva non dovrebbe ridurre o incidere altrimenti sulla capacita detorita di risoluzione e
delle autorita competenti di cooperare, accedere o scambiavemazioni in maniera
tempestiva con le autorita di risoluzione e le autorita competeghi altri Stati membri ai fini
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della presente direttiva, anche dopo che le autorita giudiziaripatenti per procedere siano
state investite delle pertinenti violazioni.

(129)Conformemente alla dichiarazione politica comune del 28 sett@@biedegli Stati membri e
della Commissione sui documenti esplicat{¥f), gli Stati membri si sono impegnati ad
accompagnare, in casi giustificati, la notifica delle lorgure di recepimento con uno o piu
documenti che chiariscano il rapporto tra gli elementi costitalivina direttiva e le parti
corrispondenti degli strumenti nazionali di recepimento. Per quantordegua presente
direttiva, il legislatore ritiene che la trasmissione di tali documengigstificata.

(130)La presente direttiva rispetta i diritti fondamentali e rsse diritti, le liberta e i principi
riconosciuti, in particolare, dalla Carta, segnatamente ittalidi proprieta, il diritto a un
ricorso effettivo e a un giudice imparziale e i diritti della difesa.

(131)Poiché I'obiettivo della presente direttiva, vale a dirani@rizzazione delle norme e delle
procedure di risoluzione degli enti, non puo essere conseguito in raigticéente dagli Stati
membri ma, a motivo delle conseguenze che il dissesto di un ente puo avere sulliiges U
puo essere conseguito meglio a livello di Unione, quest’ultima ptervenire in base al
principio di sussidiarieta sancito dall'articolo 5 del trimtaull’'Unione europea. La presente
direttiva si limita a quanto necessario per conseguire tale obiettotteimperanza al principio
di proporzionalita stabilito nello stesso articolo.

(132)Quando adottano decisioni o intraprendono azioni in applicazionepdediante direttiva, le
autoritd competenti e le autoritd di risoluzione dovrebbero sempeeetelebitamente conto
dell'impatto delle loro decisioni e azioni sulla stabilita finanai& sulla situazione economica
degli altri Stati membri e dovrebbero prendere in consideraziosigndicativita di qualsiasi
filiazione o succursale per il settore finanziario e I'ecoronhello Stato membro in cui é
stabilita o ubicata la filiazione o succursale, anche neiigasui la succursale o filiazione
interessata rivesta un’importanza limitata per il gruppo consolidato.

(133)La Commissione riesaminera l'applicazione generale dellameedirettiva e, in particolare,
alla luce delle disposizioni adottate in forza di atti dell’'Uniohe istituiscono un meccanismo
di risoluzione relativo a piu di uno Stato membro, considerartege dei poteri del’ABE, ai
sensi della presente direttiva, di mediare, tra un’autoritésdiuzione di uno Stato membro
che partecipa al meccanismo e un’autorita di risoluzione di tom Siato membro che non vi
partecipa,

HANNO ADOTTATO LA PRESENTE DIRETTIVA:

TITOLO |
AMBITO DI APPLICAZIONE, DEFINIZIONI E AUTORITA

Articolo 1
Oggetto e ambito di applicazione

1. La presente direttiva stabilisce norme e procedure psailamento e la risoluzione delle entita
seguenti:

a) enti stabiliti nell’'Unione;

b) enti finanziari stabiliti nel’'Unione come filiazioni di un enteeditizio o di un'impresa di
investimento o di una societa di cui alle lettere c) o d), stgaiéa vigilanza dell'impresa
madre su base consolidata in conformita degli articoli da 6 al€el7regolamento (UE)
n. 575/2013;
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c) societa di partecipazione finanziaria, societa di partedpaziinanziaria mista e societa di
partecipazione mista stabilite nell’'Unione;

d) societa di partecipazione finanziaria madri in uno Stato nenducieta di partecipazione
finanziaria madri nell’'Unione, societa di partecipazione finareiarista madri in uno Stato
membro, societa di partecipazione finanziaria mista madri nell’'Unione;

e) succursali di enti stabiliti o ubicati al di fuori del’'Uniosecondo le specifiche condizioni
previste nella presente direttiva.

In sede di definizione e di applicazione degli obblighi derivanti dalipadiizioni della presente
direttiva e in sede di ricorso ai vari strumenti a loro dispose relativamente a un’entita di cui al
primo comma, e a determinate condizioni, le autorita di risohgze le autoritd competenti tengono
conto del tipo di attivita, della struttura azionaria, dellan@miuridica, del profilo di rischio, delle
dimensioni, dello status giuridico e delle interconnessioni dietatiéa con altri enti o con il sistema
finanziario in generale nonché dell’ambito e complessita dedaastivita, della sua appartenenza a
un sistema di tutela istituzionale (IPS) conforme ai requdsitui all’articolo 113, paragrafo 7, del
regolamento (UE) n. 575/2013 o ad altri sistemi di solidariettuatistica per le societa di credito
cooperativo di cui all’articolo 113, paragrafo 6, di tale regolame del fatto se I'ente eserciti
servizi o attivita di investimento quali definiti all'artico, paragrafo 1, punto 2, della direttiva
2014/65/UE.

2. Gli Stati membri possono adottare 0 mantenere disposiziornigpiwse 0 aggiuntive rispetto a
guelle della presente direttiva e degli atti delegati e divzsawe adottati sulla base della stessa, a
condizione che siano di applicabilita generale e non siano in dont@s la presente direttiva e i
relativi atti delegati e di esecuzione.

Articolo 2
Definizioni
1. Aifini della presente direttiva si intende per:

1) «risoluzione»: l'applicazione di uno strumento di risoluzione o di unemsnto di cui
all'articolo 37, paragrafo 9, al fine di conseguire uno o piu dbiedi risoluzione di cui
all'articolo 31, paragrafo 2;

2) «ente creditizio»: un ente creditizio come definito allatbc4, paragrafo 1, punto 1, del
regolamento (UE) n. 575/2013, ad eccezione delle entita di cutialila 2, paragrafo 5, della
direttiva n. 2013/36/UE;

3) «impresa di investimento»: impresa di investimento ai sensad&blo 4, paragrafo 1, punto
2, del regolamento (UE) n. 575/2013 soggetta al requisito relatigapéile iniziale stabilito
all'articolo 28, paragrafo 2, della direttiva 2013/36/UE;

4) «ente finanziario»: ente finanziario come definito all’articdloparagrafo 1, punto 26, del
regolamento (UE) n. 575/2013;

5) «filiazione»: un’impresa figlia come definita all’articolo 4, rgpgrafo 1, punto 16, del
regolamento (UE) n. 575/2013;

6) «impresa madre»: un'impresa madre come definita all'articopargrafo 1, punto 15, lettera
a), del regolamento (UE) n. 575/2013;

7) «base consolidata»: in base alla situazione consolidata comeadafifaitticolo 4, paragrafo 1,
punto 47, del regolamento (UE) n. 575/2013;

8) «sistema di tutela istituzionale» o «IPS»: un accordo conforme ai requisiti dianticalo 113,
paragrafo 7, del regolamento (UE) n. 575/2013;
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9) «societa di partecipazione finanziaria»: una societa di partemigafinanziaria come definita
all'articolo 4, paragrafo 1, punto 20, del regolamento (UE) n. 575/2013;

10) «societa di partecipazione finanziaria mista»: una societa @icjmazione finanziaria mista
come definita all’articolo 4, paragrafo 1, punto 21, del regolamento (UE) n. 575/2013;

11) «societa di partecipazione mista»: una societa di parteciparisteecome definita all’articolo
4, paragrafo 1, punto 22, del regolamento (UE) n. 575/2013;

12) «societa di partecipazione finanziaria madre in uno Stato memhma societa di
partecipazione finanziaria madre in uno Stato membro cometdeditiarticolo 4, paragrafo 1,
punto 30, del regolamento (UE) n. 575/2013;

13) «societa di partecipazione finanziaria madre nell’Unione»: unat&odie partecipazione
finanziaria madre nellUE come definita all’articolo 4, paedgrl, punto 31, del regolamento
(UE) n. 575/2013;

14) «societa di partecipazione finanziaria mista madre in unco Stembro»: societa di
partecipazione finanziaria mista madre in uno Stato membrcee adefinita all’articolo 4,
paragrafo 1, punto 32, del regolamento (UE) n. 575/2013;

15) «societa di partecipazione finanziaria mista madre nell’'Uniamee:societa di partecipazione
finanziaria mista madre nellUE come definita all’'articodp paragrafo 1, punto 33, del
regolamento (UE) n. 575/2013;

16) «obiettivi della risoluzionex: gli obiettivi di risoluzione di cui all'articolo 31, geaifo 2;

17) «succursale»: una succursale come definita all'articolo 4, p#wadr, punto 17, del
regolamento (UE) n. 575/2013;

18) «autorita di risoluzione»: un’autorita designata da uno Stato membro a norma det'&tic
19) «strumento di risoluzione»: uno strumento di risoluzione di cui all’articolo 37, paragrafo 3;
20) «potere di risoluzionex»: uno dei poteri di cui agli articoli da 63 a 72;

21) «autorita competente»: un’autorita competente quale definitaietilartd, paragrafo 1, punto
40, del regolamento (UE) n. 575/2013, fra cui la Banca centrale eurefgwamente ai
compiti specifici attribuitile dal regolamento del Consiglio (UE) n. 1024/262.3

22) «ministeri competenti»: i ministeri delle finanze o altrnisteri degli Stati membri che sono
responsabili delle decisioni economiche, finanziarie e di bilanticelo nazionale secondo le
competenze nazionali e che sono stati designati ai sensi dell’articolo 3, paragrafo 5;

23) «entex»: un ente creditizio o un’impresa di investimento;

24) «organo di amministrazione»: un organo di amministrazione come dlediltiarticolo 3,
paragrafo 1, punto 7, della direttiva 2013/36/UE;

25) «alta dirigenza»: alta dirigenza come definita all'articolpeBagrafo 1, punto 9, della direttiva
2013/36/UE;

26) «gruppox»: un'impresa madre e le sue filiazioni;
27) «gruppo transfrontaliero»: un gruppo le cui entita sono stabilite in piu di uno Stato membro;

28) «sostegno finanziario pubblico straordinario»: aiuti di Statorei skell’articolo 107, paragrafo
1, TFUE o qualsiasi altro sostegno finanziario pubblico a livello soviamale che se erogato a
livello nazionale configurerebbe un aiuto di stato, forniti per nmaameeo ripristinare la solidita,
la liquidita o la solvibilita di un ente o entita di cui altiaolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d),
o di un gruppo di cui tale ente o entita fa parte;

29) «assistenza di liquidita di emergenzax: I'erogazione da parte daunca centrale di moneta di
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banca centrale o ogni altra assistenza che possa comportare un incremento delldirhanea
centrale, a favore di un’istituzione finanziaria solvibile o diguappo di istituzioni finanziarie
solvibili che si trovino ad affrontare temporanei problemi di ligaid#tenza che tale operazione
rientri nell’ambito della politica monetaria,

30) «crisi sistemica»: una perturbazione del sistema finanzikdopad avere gravi conseguenze
negative per il mercato interno e I'economia reale. Tutipii di intermediari, mercati e
infrastrutture finanziari sono in certa misura potenzialmente importanti pstema;

31) «entita del gruppo»: una persona giuridica facente parte di un gruppo;

32) «piano di risanamento»: un piano di risanamento preparato e aggidanato ente a norma
dell'articolo 5;

33) «piano di risanamento di gruppo»: un piano di risanamento di gruppo poepaggiornato a
norma dell’articolo 7;

34) «succursale significativa»: una succursale che sarebbe consglgrafigativa in uno Stato
membro ospitante ai sensi dell’articolo 51, paragrafo 1, della direttiva 2013/36/UE;

35) «funzioni essenziali»: attivitd, servizi o0 operazioni la cui rio&one porterebbe
verosimilmente, in uno o piu Stati membri, all'interruzioneselivizi essenziali per 'economia
reale o potrebbe compromettere la stabilita finanziaria asondélla dimensione, della quota di
mercato, delle interconnessioni esterne ed interne, della caitgples delle attivita
transfrontaliere di un ente o gruppo, con particolare riguardesafiituibilita di tali attivita,
servizi o operazioni;

36) «linee di business principali»: linee di business e servizi conokssrappresentano fonti
significative di entrate, utili o di valore di avviamentoafichise valug di un ente o di un
gruppo di cui un ente fa parte;

37) «autorita di vigilanza su base consolidata»: l'autorita di vigilamzdase consolidata come
definita all’articolo 4, paragrafo 1, punto 41, del regolamento (UE) n. 575/2013;

38) «fondi propri»: fondi propri come definiti all’articolo 4, paragrafo 1, punto 11&edelamento
(UE) n. 575/2013;

39) «condizioni per la risoluzionex»: le condizioni indicate all’articolo 32, paragrafo 1;

40) «azione di risoluzione»: la decisione di assoggettare un ente & @ntui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), c) o d), a risoluzione a norma detléo 32 o 33, I'applicazione di uno
strumento di risoluzione o I'esercizio di uno o piu poteri di risoluzione;

41) «piano di risoluzione»: un piano di risoluzione predisposto per un ente a norma dell’articolo10;
42) «risoluzione di gruppox»: uno dei due interventi seguenti:

a) azione di risoluzione a livello di un'impresa madre o di un soiggetto a vigilanza
consolidata, o

b) coordinamento dell’applicazione degli strumenti di risoluzione eeselttizio dei poteri di
risoluzione da parte delle autorita di risoluzione in relazionentdaedel gruppo che
soddisfano le condizioni per la risoluzione;

43) «piano di risoluzione di gruppo»: un piano di risoluzione di gruppo preparadora degli
articoli 12 e 13;

44) «autorita di risoluzione a livello di gruppo»: I'autorita di risoluzioeio Stato membro in cui
si trova l'autorita di vigilanza su base consolidata;

45) «programma di risoluzione di gruppo»: un piano finalizzato a una risolugiogguppo,
predisposto a norma dellarticolo 91,
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46) «collegio di risoluzione»: un collegio istituito in conformita @eticolo 88 per svolgere i
compiti di cui all'articolo 88, paragrafo 1;

47) «procedura ordinaria di insolvenza»: procedure collettive di insolvenz&ochportano lo
spossessamento parziale o totale di un debitore e la nomindigliidatore o amministratore,
di norma applicabili agli enti ai sensi del diritto nazionalehe siano specifiche per tali enti
oppure applicabili in generale a qualsiasi persona fisica o giuridica;

48) «titoli di debito» di cui all’articolo 63, paragrafo 1, lettere g) e j): le obblayaz altre forme di
debito trasferibile, gli strumenti che creano o riconoscono urtadebguelli che conferiscono
diritti di acquistare titoli di debito;

49) «ente impresa madre in uno Stato membro»: un ente impresa imadre Stato membro
secondo la definizione di cui all'articolo 4, paragrafo 1, punto 28, retplamento (UE)
n. 575/2013;

50) «ente impresa madre nell’'Unione»: un ente creditizio impresienreel’UE come definito
all'articolo 4, paragrafo 1, punto 29, del regolamento (UE) n. 575/2013;

51) «requisiti di fondi propri»: i requisiti di cui agli articoli da 9298 del regolamento (UE)
n. 575/2013;

52) «collegio delle autorita di vigilanza»: un collegio delle autddit&igilanza istituito a norma
dell'articolo 116 della direttiva 2013/36/UE;

53) «disciplina degli aiuti di Stato dell’'Unionex»: la disciplina igta dagli articoli 107, 108 e 109
TFUE e i regolamenti e tutti gli atti del’Unione, compresi orientamentinunicazioni e awvisi,
stabiliti o adottati ai sensi dell’articolo 108, paragrafo 4, o dell’articolo 109 TFUE;

54) «liquidazione»: il realizzo delle attivita di un ente o erditaui all'articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), c) o d);

55) «strumento di separazione delle attivita»: il meccanismoffettuare la cessione, ad opera di
un’autorita di risoluzione, di attivita, diritti o passivita di ante soggetto a risoluzione a una
societa veicolo per la gestione delle attivita, secondo il disposto dell’articolo 42;

56) «societa veicolo per la gestione delle attivita»: una persona gauktie soddisfa i requisiti
stabiliti all’articolo 42, paragrafo 2;

57) «strumento del bail-in»: il meccanismo per I'esercizio, depmhrun’autorita di risoluzione, dei
poteri di svalutazione e di conversione in relazione alle pasgivitan ente soggetto a
risoluzione, secondo il disposto dell’articolo 43;

58) «strumento per la vendita dell’attivita d’'impresa»: il mececaaiper effettuare la cessione, ad
opera di un’autorita di risoluzione, di azioni o altri titoli di pregpé emessi da un ente soggetto
a risoluzione, o di attivita, diritti o passivita di un ente stigga risoluzione a un acquirente
diverso da un ente-ponte, secondo il disposto dell’articolo 38;

59) «ente-ponte»: una persona giuridica che soddisfa i requisiti stabiliti atilar4i®, paragrafo 2;

60) «strumento dell’ente-ponte»: il meccanismo per la cessiondaodii azaltri titoli di proprieta
emessi da un ente soggetto a risoluzione, o di attivita, dirpgssivita di un ente soggetto a
risoluzione a un ente-ponte, secondo il disposto dell’articolo 40;

61) «titoli di proprietax»: azioni, altri titoli che conferiscono lagmieta, titoli convertibili in - o che
conferiscono il diritto di acquisire - azioni o altri titoli @iroprieta, e strumenti che
rappresentano partecipazioni azionarie o altri titoli di proprieta;

62) «azionisti»: azionisti o detentori di altri titoli di proprieta;

63) «poteri di cessione»: i poteri specificati all’articolo 63, geato 1, lettera c), o d), di cedere
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azioni, altri titoli di proprieta, titoli di debito, attivita, ritti o passivita, ovvero qualsiasi
combinazione degli stessi, da un ente soggetto a risoluzione a un ricevente;

64) «controparte centrale»: una CCP come definita all'articolo 2, puntzl regolamento (UE)
n. 648/2012;

65) «derivato»: uno strumento derivato come definito come definitartadblo 2, punto 5, del
regolamento (UE) n. 648/2012;

66) «poteri di svalutazione del debito e di conversione»: i poteri diltartiablo 59, paragrafo 2, e
all'articolo 63, paragrafo 1, lettere da e) a i);

67) «passivita garantita»: una passivita per la quale il diritto del creditpagaiento o altra forma
di adempimento & garantito da impegno, pegno o ipoteca, o da contratdrdiigacomprese le
passivita derivanti da operazioni di vendita con patto di riacquistdte contratti di garanzia
con trasferimento del titolo di proprieta;

68) «strumenti del capitale primario di classe 1»: strumentigliata che soddisfano le condizioni
di cui all’articolo 28, paragrafi da 1 a 4, all’articolo 29, ggnafi da 1 a 5, o all'articolo 31,
paragrafo 1, del regolamento (UE) n. 575/2013;

69) «strumenti aggiuntivi di classe 1»: strumenti di capitale che saddidé condizioni di cui
all’articolo 52, paragrafo 1, del regolamento (UE) n. 575/2013;

70) «importo aggregato»: I'importo aggregato di cui l'autorita di risoheiha valutato che si
debbano svalutare o convertire le passivita ammissibili ai sensi dell’arfi6pparagrafo 1;

71) «passivita ammissibili»: le passivita e gli strumenti di edgithe non rientrano negli strumenti
del capitale primario di classe 1, nel capitale aggiuntivoalisel 1 o di classe 2 di un ente o
entita di cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), &)l)p che non sono escluse dall’ambito di
applicazione dello strumento del bail-in in virtu dell’articolo44, paragrafo 2;

72) «sistema di garanzia dei depositi»: un sistema di garanziamesitiéstituito e ufficialmente
riconosciuto da uno Stato membro a norma dell’articolo 4 della direttiva 2014/49/UE;

73) «strumenti di classe 2»: strumenti di capitale o prestiti sutairagihe soddisfano le condizioni
di cui all'articolo 63 del regolamento (UE) n. 575/2013;

74) «strumenti di capitale pertinenti»: ai fini del titolo IV, cdppsezione 5, e del titolo IV, capo V,
strumenti aggiuntivi di classe 1 e strumenti di classe 2;

75) «tasso di conversionex: il fattore che determina il numero aliazialtri titoli di proprieta in
cui e convertita una passivita di una data classe, facendongfeo a un singolo strumento di
detta classe o0 a una specifica unita di valore di un credito;

76) «creditore interessato»: il creditore la cui pretesa siisife a una passivita svalutata o
convertita in azioni o altri titoli di proprieta mediante I'eseio del potere di svalutazione o di
conversione conformemente all'uso dello strumento del bail-in;

77) «detentore interessato»: il detentore di titoli di proprieta tiwli di proprieta sono cancellati
tramite il potere di cui all’articolo 63, paragrafo 1, lettera h);

78) «autorita competente»: I'autorita dello Stato membro desighatensai dell’articolo 61 che e
competente a norma dell’ordinamento nazionale di tale Statofptuafe le determinazioni di
cui all'articolo 59, paragrafo 3;

79) «ente impresa madre pertinente»: un’impresa madre in uno Statbra) un’impresa madre
nell’'Unione, una societa di partecipazione finanziaria, una sadiigtartecipazione finanziaria
mista, una societa di partecipazione mista, una societa dcipad®ne finanziaria madre in
uno Stato membro, una societa di partecipazione finanziaria meliiiénione, una societa di
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partecipazione finanziaria mista madre in uno Stato membro oppoee societa di
partecipazione finanziaria mista madre nell’Unione, in relazialte quale e applicato lo
strumento del bail-in;

80) «ricevente»: I'entita alla quale sono ceduti azioni, altri titofirdprieta, titoli di debito, attivita,
diritti o passivita, ovvero una combinazione degli stessi, dall’ente soggetto a risagluzione

81) «giorno lavorativox»: qualsiasi giorno tranne il sabato, la domengdestlvita pubbliche nello
Stato membro interessato;

82) «diritto di recessox: il diritto di recedere da un contrattiyitto di anticipazione, close-out o
compensazione (set-off o netting) di obbligazioni nonché eventuali disposizialighe che
sospendono, modificano o estinguono I'obbligo di un contraente oppure una disposi@one
impedisce l'insorgere di un obbligo previsto dal contratto, comedasisbe in assenza della
stessa;

83) «ente soggetto a risoluzione»: un ente, un ente finanziario, undasdcipartecipazione
finanziaria, una societa di partecipazione finanziaria mistasoo&ta di partecipazione mista,
una societa di partecipazione finanziaria madre in uno Statobroenuna societa di
partecipazione finanziaria madre nellUnione, una societa di gaaigcne finanziaria mista
madre in uno Stato membro oppure una societa di partecipazioneidim@mmista madre
nell’'Unione, in relazione al quale € avviata un’azione di risoluzione;

84) «filiazione nell’'Unionex»: un ente stabilito in uno Stato mend® e filiazione di un ente di un
paese terzo o di un'impresa madre di un paese terzo;

85) «impresa madre nell’'Unione»: un ente impresa madre nell’'Unione, una societ&dppaione
finanziaria madre nell’lUnione o una societa di partecipazione fimaazmista madre
nell’'Unione;

86) «ente di un paese terzo»: un’entita la cui sede legale étatabilin paese terzo che, se fosse
stabilito all'interno dell’'Unione, rientrerebbe nelle definizione di «ente»;

87) «impresa madre di un paese terzo»: un'impresa madre, una sopeattecipazione finanziaria
0 una societa di partecipazione finanziaria mista stabilita in uno Stato terzo;

88) «procedura di risoluzione in un paese terzox»: un'azione ai sensi della leggeagise terzo per
gestire il dissesto di un ente di un paese terzo che é cdritpaia termini di obiettivi e di
risultati attesi, alle azioni di risoluzione di cui alla presente direttiva,

89) «succursale nell’lUnione»: una succursale di un ente di un paesesiieiga in uno Stato
membro;

90) «autorita competente di un paese terzox»: l'autorita di un pagsec@mpetente a svolgere
funzioni comparabili a quelle delle autorita di risoluzione o del®r#a competenti ai sensi
della presente direttiva,

91) «meccanismo di finanziamento di gruppo»: il meccanismo o i miscgiadi finanziamento
dello Stato membro dell’autorita di risoluzione a livello di gruppo;

92) «operazione back to back»: un’operazione tra due entita di un gruppo volta a trasferiregin tutto
in parte, il rischio generato da un’altra operazione effettuata tra una di t@liesnti terzo;

93) «garanzia infragruppo»: un contratto con il quale un’entita del gruppmtigaea per le
obbligazioni di un’altra entita del gruppo nei confronti di un terzo;

94) «depositi protetti»: depositi protetti come definiti all’artic@p paragrafo 1, punto 5, della
direttiva 2014/49/UE;

95) «depositi ammissibili»: depositi come definiti all’articolo 2rguafo 1, punto 4, della direttiva
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2014/49/UE;

96) «obbligazione garantita»: uno strumento di cui all’articolo 52, pdoagtadella direttiva
2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consféflip

97) «contratto di garanzia finanziaria con trasferimento debtiidlproprieta»: un contratto quale
definito all’articolo 2, paragrafo 1, lettera b), della direttiva 200ZLE del Parlamento europeo
e del Consiglig?));

98) «accordo di nettingsnétting arrangemeit un accordo in virtu del quale determinati crediti o
obbligazioni possono essere convertiti in un unico credito netto, cenghiraccordi di netting
per close-out per cui, al verificarsi di un evento che deterff@acussione della garanzia
(comunque e ovungue definito), le obbligazioni delle parti sono anticipateodo che tali
obbligazioni diventano immediatamente esigibili, oppure sono estimegrdgrambi i casi sono
convertite in un unico credito netto o da esso sostituitelefiaizione comprende le «clausole
di compensazione per close-out» quali definite all’articolo 2, paf@adt, lettera n), punto i),
della direttiva 2002/47/CE e il «netting» quale definito all’artice]dettera k), della direttiva
98/26/CE;

99) «accordo di compensazionesettoff arrangemeiit un accordo in virtu del quale due o piu
crediti od obbligazioni esistenti fra I'ente soggetto a risoluziengna controparte possono
essere compensati reciprocamente;

100)«contratti finanziari»: i seguenti contratti e accordi:
a) contratti su valori mobiliari, fra cui:
i) contratti di acquisto, vendita o di prestito di un titolo ovvero gruppi o indici di titoli;
i) opzioni su un titolo ovvero gruppi o indici di titoli;

iii) operazioni di vendita con patto di riacquisto attive o0 passiveiascuno di tali titoli,
ovvero gruppi o indici di titoli;

b) contratti su merci, fra cui:

i) contratti di acquisto, vendita o di prestito di merci ovvero grapipidici di merci, per
consegna futura;

i) opzioni su merci ovvero gruppi o indici di merci;
iii) operazioni di vendita con patto di riacquisto attive 0 passivenerci ovvero gruppi o
indici di merci;
C) contratti standardizzati a termintut(reg e contratti differenziali a termineofward),
compresi i contratti (esclusi quelli su merci) per I'acquitdoyendita o la cessione, a un

dato prezzo a una data futura, di merci o beni di qualsiasi ttto, servizi, diritti 0
interessi;

d) accordi di swap, tra cui:

i) swap e opzioni su tassi d'interesse; accordi a prap) o altri accordi su cambi;
valute; indici azionari o azioni; indici obbligazionari o titoli dibite; indici di merci o
merci; variabili climatiche; quote di emissione o tassi di inflazione;

i) total return swap, credit default swap o credit swap;

iif) accordi o transazioni analoghe agli accordi di cui ai puntiii) negoziati abitualmente
sui mercati degli swap o dei derivati;

e) accordi di prestito interbancario in cui la scadenza del prestito e pari ormfetre mesi;

f) accordi quadro per i contratti o accordi di cui alle lettere da a) ad e);
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101)«misura di prevenzione della crisi»: I'esercizio dei poteri di imp@ifminazione di carenze o
impedimenti alla possibilita di risanamento a norma dell’ai&lparagrafo 6, I'esercizio dei
poteri di affrontare o rimuovere gli impedimenti alla possibilia risoluzione a norma
dell'articolo 17 o 18, I'applicazione di una misura di interventacpce a norma dell’articolo
27, la nomina di un amministratore temporaneo a norma dell’articold’@8eocizio del potere
di svalutazione o di conversione a norma dell’articolo 59;

102)«misura di gestione della crisi»: un’azione di risoluzione o la nodiinam amministratore
speciale ai sensi dell’'articolo 35 o di una persona ai senkartieblo 51, paragrafo 2, o
dell'articolo 72, paragrafo 1;

103)«capacita di risanamentox»: la capacita di un ente di risangregdria posizione finanziaria a
seguito di un deterioramento significativo;

104)«depositante»: un depositante come definito dall’articolo 2, pavalyrafinto 6, della direttiva
2014/49/UE;

105)«investitore» un investitore ai sensi dell'articolo 1, punto 4la ddirettiva 97/9/CE del
Parlamento europeo e del Considfi§);

106)«autorita macroprudenziale nazionale designata»: l'autorita cua dpettonduzione delle
politiche macroprudenziali di cui alla raccomandazione B1 della raccomandazidbentiéhto
europeo per il rischio sistemico del 22 dicembre 2011 relafivaandato macroprudenziale
delle autorita nazionali (CERS/2011/3);

107)«microimprese, piccole e medie imprese»: microimprese, piccole e medisemgpiali definite
in base al criterio del fatturato annuo di cui all’'artic@p paragrafo 1, dell’allegato della
raccomandazione della Commissione n. 2003/36178E

108)«mercato regolamentato»: un mercato regolamentato come delfiiaitocolo 4, paragrafo 1,
punto 21, della direttiva 2014/65/UE.

2. Alla Commissione e conferito il potere di adottare ateghi conformemente all’articolo 115
per precisare i criteri di determinazione delle attivita, sevizi e delle operazioni di cui al primo
comma, punto 35, in ordine alla definizione di «funzioni essenzialierigeri di determinazione
delle linee di business e servizi connessi di cui al primo corpumag 36, in ordine alla definizione
di «linee di business principali».

Articolo 3
Designazione delle autorita di risoluzione

1. Ciascuno Stato membro designa una o, in via eccezionale, piu autorita di risoluniibake, ad
applicare gli strumenti e a esercitare i poteri di risoluzione.

2. Lautorita di risoluzione & un’autorita amministrativa pubbleao piu autorita — a cui sono
conferiti poteri amministrativi pubblici.

3. Possono essere autorita di risoluzione le banche centrali naiamalsteri competenti ovvero
altre autoritd amministrative pubbliche o autorita cui sono canferieri amministrativi pubblici.
Gli Stati membri possono prevedere in via eccezionale che fguttirrisoluzione sia I'autorita
competente per la vigilanza ai fini del regolamento (UE) n. 575/2@Ela direttiva 2013/36/UE.
Sono introdotte idonee disposizioni strutturali per garantire indipendenzativges per evitare
conflitti di interesse tra le funzioni di vigilanza ai sensi @gjolamento (UE) n. 575/2013 e della
direttiva 2013/36/UE o le altre funzioni dell'autoritd in questionée €unzioni di autorita di
risoluzione ai sensi della presente direttiva, lasciando impregiidgli obblighi di reciproca
informazione e cooperazione di cui al paragrafo 4. In particodgir&tati membri provvedono a
che, in seno alle autorita competenti, banche centrali naziomalsteri competenti ovvero altre

06/05/2015 08:2



L 2014173I1T.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

34 di 160

autorita, vi sia indipendenza operativa tra la funzione di risoluzionéuazene di vigilanza o altre
funzioni dell'autorita in questione.

Il personale addetto all'assolvimento delle funzioni dell’autatitéisoluzione in base alla presente
direttiva e strutturalmente separato da, e soggetto a, linepaliting distinte rispetto al personale
addetto alle funzioni di cui al regolamento (UE) n. 575/2013 e akdtista 2013/36/UE o ad altre
funzioni dell'autorita di cui trattasi.

Ai fini del presente paragrafo, gli Stati membri o 'autodiarisoluzione adottano e rendono di
pubblico dominio tutte le opportune regole interne, comprese quelle relasegreto professionale
e agli scambi di informazione fra le varie aree funzionali.

4. Gli Stati membri prevedono I'obbligo che le autorita checéaeo le funzioni di vigilanza e di
risoluzione e le persone che esercitano tali funzioni per con® mellesime autorita collaborino
strettamente nella preparazione, pianificazione e applicazioleeddslisioni di risoluzione, sia nel
caso in cui l'autorita di risoluzione e I'autorita competensmaientita separate che nel caso in cui
le funzioni siano svolte in seno alla stessa entita.

5. Ciascuno Stato membro designa un singolo ministero cheagcato dell’'esercizio delle
funzioni del ministero competente ai sensi della presente direttiva.

6. Quando l'autorita di risoluzione di uno Stato membro non énistero competente, informa il
ministero competente delle decisioni assunte in base allanpresi@ettiva e, salvo diversa
disposizione del diritto nazionale, ne ottiene I'approvazione primardiattuazione a decisioni che
abbiano un impatto diretto sul bilancio oppure implicazioni sistemiche.

7. Le decisioni adottate dalle autoritd competenti, dalle #utdririsoluzione e dal’ABE in base
alla presente direttiva tengono conto del potenziale impatto dkdigione in tutti gli Stati membri
in cui opera I'ente o il gruppo e riducono al massimo gli eféattiersi sulla stabilita finanziaria e le
ripercussioni socioeconomiche negative negli Stati membri interelssatecisioni dellABE sono
soggette all’articolo 38 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

8. Gli Stati membri provvedono a che ogni autorita di risoluzione dispdelia competenze,
risorse e capacita operative atte ad applicare le azioni di risoluzgiaénegrado di esercitare i suoi
poteri con la rapidita e flessibilita necessarie per conseguire gli obiettavrideluzione.

9. LABE, in cooperazione con le autorita competenti e le @atadli risoluzione, sviluppa le
competenze, le risorse e le capacita operative necessaonaira I'applicazione del paragrafo 8
anche mediante periodiche verifidnéer pares

10. Lo Stato membro che ai fini dell'applicazione degli stmtme dell’esercizio dei poteri di
risoluzione designa, conformemente al paragrafo 1, piu di una auforitésce al’ABE e alla
Commissione una completa motivazione di tale scelta e ripadisaemente le funzioni e i poteri
tra le diverse autorita, assicura un adeguato coordinamento éssealie designa un’unica autorita
guale autorita di contatto ai fini della collaborazione e del coaminé con le autorita pertinenti
di altri Stati membri.

11. Gli Stati membri informano 'ABE in merito allauttar o alle autorita nazionali designate
quali autorita di risoluzione e autorita di contatto indicandone, seadel, le rispettive funzioni e
competenze specifiche. LABE pubblica I'elenco delle autoritaistiluzione e delle autorita di
contatto.

12. Fatto salvo l'articolo 85, gli Stati membri possono hngtla responsabilita dell’autorita di
risoluzione, dell’autorita competente e del rispettivo personatmirfiormita del diritto nazionale

per gli atti e le omissioni commessi nell'esercizio delleppie funzioni ai sensi della presente
direttiva.
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TITOLO I
PREPARAZIONE

CAPO |
Pianificazione del risanamento e della risoluzione

Sezione 1
Disposizioni generali

Articolo 4
Semplificazione degli obblighi per taluni enti

1. In considerazione del potenziale impatto che il dissesterde| per il suo tipo di attivita,
struttura azionaria, forma giuridica, profilo di rischio, dimensistatus giuridico, interconnessioni
con altri enti o con il sistema finanziario in generalap#o e complessita della sua attivita, sua
appartenenza a un IPS o ad altri sistemi di solidarieta huiitea per le societa di credito
cooperativo ai sensi dell'articolo 113, paragrafo 7, del regolam&HE) n. 575/2013 ed eventuale
esercizio di servizi o attivita di investimento quali defiaitiarticolo 4, paragrafo 1, punto 2, della
direttiva 2014/65/UE potrebbe avere — e delle serie ripercussioniivegdie il dissesto e la
successiva liquidazione secondo la procedura ordinaria di insolvenza poteioiseniimente
produrre — sui mercati finanziari, su altri enti, sulle coraizdi finanziamento o sul’economia in
generale, gli Stati membri provvedono affinché le autorita compegeletiautorita di risoluzione
stabiliscano:

a) contenuto e particolari dei piani di risanamento e di risoluzione previsti apiiata 5 a 12;

b) la data entro la quale devono essere predisposti i primi piaisiadiamento e risoluzione e la
frequenza del loro aggiornamento, che potrebbe essere inferioreapyeelsta agli articoli 5,
paragrafo 2, all'articolo 7, paragrafo 5, all’articolo 10, paragrafo 6, e all’articolo 1&jnaéo 3;

c) contenuto e particolari delle informazioni che gli enti devono feraimorma dell’articolo 5,
paragrafo 5, dell'articolo 11, paragrafo 1, e dell’articolo d&agrafo 2, e delle sezioni A e B
dell’'allegato;

d) il livello di dettaglio per la valutazione della possibilitaidbluzione di cui agli articoli 15 e 16
e alla sezione C dell'allegato.

2. Le autorita competenti e, se del caso, le autoritaaduzione effettuano la valutazione di cui al
paragrafi 1 previa consultazione, ove opportuno, dell’autorita macroprudenziale nazionale.

3. Gli Stati membri assicurano che, qualora si applichino obbBghiplificati, le autorita
competenti e, se del caso, le autorita di risoluzione possano innogmiento revocare la
semplificazione e imporre la riassunzione della pienezza degli obblighi.

4. Gli Stati membri assicurano che I'applicazione di obblighipiicati di per sé non incida sui
poteri dell’autorita competente e, se del caso, dell’autoritégsoluzione di adottare una misura di
prevenzione o di gestione della crisi.

5. Entro il 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma dell’articolo 16 delamento (UE)
n. 1093/2010 per indicare i criteri di cui al paragrafo 1 per lataailone, a norma di tale paragrafo,
dellimpatto del dissesto di un ente sui mercati finanziswi, altri enti e sulle condizioni di
finanziamento.

6. Tenendo conto, se del caso, dell’esperienza maturata con I'applicdeginerientamenti di cui
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al paragrafo 5, 'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentaziomedare i criteri di
cui il paragrafo 1 ai fini della valutazione, in conformita di detoagrafo, dell'impatto del dissesto
di un ente sui mercati finanziari, su altri enti e sulle condizioni di finanziamento.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeGadimmissione entro il 3 luglio
2017.

Alla Commissione e conferito il potere di adottare le normei¢ee di regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

7. Le autorita competenti e le autorita di risoluzione comuniedi®BE le modalita con cui
hanno ottemperato ai paragrafi 1 8, 9 e 10, relativamenterdgllidoro competenza. Entro il 31
dicembre 2017 I'ABE presenta al Parlamento europeo, al ConsigiltaeCommissione una
relazione in merito all’attuazione dei paragrafi 1, 8, 9 eld@articolare tale relazione identifica
eventuali divergenze di attuazione dei paragrafi 1, 8, 9 e 10 a livello nazionale.

8. Fatti salvi i paragrafi 9 e 10, gli Stati membri @ssano che le autorita competenti e, se del
caso, le autorita di risoluzione possano prevedere esenzioni:

a) dagli obblighi di cui alle sezioni 2 e 3 del presente capo pengliaffiliati a un organismo
centrale e interamente o parzialmente esentati in virtudddto nazionale dai requisiti
prudenziali in base al disposto dell’articolo 10 del regolamento (UE) n. 575/2013;

b) dagli obblighi di cui alla sezione 2 per le istituzioni aderenti a un IPS.
9. Qualora sia concessa un’esenzione a norma del paragrafo 8, gli Stati membiri:

a) applicano su base consolidata i requisiti delle sezioni Bed Bresente capo ad un organismo
centrale e agli enti ad esso affiliati ai sensi dell’articolo 10 del regokan(gE) n. 575/2013;

b) fanno obbligo all'IPS di soddisfare i requisiti di cui alla segi 2 in cooperazione con ciascuno
degli aderenti esentati.

A tal fine, ogni riferimento fatto nelle sezioni 2 e 3 dedgante capo ad un gruppo include un
organismo centrale e gli enti ad esso affiliati ai sendiad&colo 10 del regolamento (UE)
n. 575/2013/CE e le loro filiazioni e ogni riferimento a impresemmad enti soggetti a vigilanza
su base consolidata a norma dell'articolo 111 della direttiva 2043 include I'organismo
centrale.

10. Gli enti soggetti a vigilanza diretta della Banca cental®pea a norma dell’articolo 6,
paragrafo 4, del regolamento (UE) n. 1024/2013 o che rappresentano unaiguifizativa nel
sistema finanziario di uno Stato membro definiscono i propri manisanamento a norma della
sezione 2 del presente capo e sono soggetti a piani individualoldzige a norma della sezione
3.

Ai fini del presente paragrafo, si considera che le attivitiurdiente rappresentino una quota
significativa del sistema finanziario dello Stato membro,eéssoddisfatta una delle condizioni
seguenti:

a) le sue attivita superano complessivamente il valore di EUR 30 000 000 000; oppure

b) la quota totale delle sue attivita rispetto al PIL dellat®Smembro di stabilimento supera il
20 %, salvo che il valore totale delle attivita sia inferiore a EUR 5 000 000 000.

11. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione pecigane formati, modelli e
definizioni uniformi per I'individuazione e la trasmissione delle infazioni da parte delle autorita
competenti e delle autorita di risoluzione allABE ai fini dergmaafo 7, subordinatamente al
principio di proporzionalita.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di attuazione alla Commissione leditralio 2015.
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Alla Commissione e conferito il potere di adottare le normei¢be di attuazione di cui al primo
comma conformemente all’articolo 15 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Sezione 2
Pianificazione del risanamento

Articolo 5
Piani di risanamento

1. Gli Stati membri assicurano che ciascun ente, il guahesia parte di un gruppo soggetto a
vigilanza su base consolidata ai sensi degli articoli 111 edéll2 direttiva 2013/36/UE, prepari e
tenga aggiornato un piano di risanamento che preveda I'adozione ddglbetge di misure volte
al ripristino della sua situazione finanziaria dopo un deterioram@riicativo della stessa. | piani
di risanamento sono considerati un dispositivo di governance ai séiastidelo 74 della direttiva
2013/36/UE.

2. Le autorita competenti assicurano che ciascun ente aggianao di risanamento almeno ogni
anno o a seguito di cambiamenti della struttura giuridica o ozmtivia, dell’attivita o della
situazione finanziaria che possano influire in misura sostarsidf@ano di risanamento o renderne
necessaria la modifica. Le autorita competenti hanno facolta didéreiegli enti di aggiornare con
maggiore frequenza i piani di risanamento.

3. | piani di risanamento non presuppongono l'accesso a un sostegnaidrio pubblico
straordinario né il suo ottenimento.

4. Essi comprendono se del caso un’analisi delle modalita & wefipistica con cui, nelle
situazioni contemplate dal piano, I'ente puo chiedere di ricorrere ai meccdeitabanca centrale,
e identificano le attivita che possono essere considerate idonee come garanzie.

5. Fatto salvo l'articolo 4, gli Stati membri provvedono aighiani di risanamento contengano le
informazioni elencate nella sezione A dell’allegato. Gli Stagmbri possono richiedere di inserire
nei piani di risanamento informazioni supplementari.

| piani di risanamento includono altresi le eventuali misure @mel potrebbe adottare quando
sussistano le condizioni per un intervento precoce ai sensi dell’articolo 27.

6. Gli Stati membri prescrivono che i piani di risanamentoprendano le condizioni e procedure
atte a garantire la tempestivita delle azioni di risanamentocon®s una vasta gamma di opzioni di
risanamento. Gli Stati membri prescrivono che i piani di ris@&maoncontemplino una serie di
scenari di grave stress macroeconomico e finanziario attiakmtspecifica situazione dell’ente e
comprendenti eventi di natura sistemica e stress specificsipgole persone giuridiche e per i
gruppi.

7. Entro il 3 luglio 2015, I'ABE, in stretta cooperazione cb@amitato europeo per il rischio

sistemico (CERS), emana orientamenti a norma dell’artit®éldel regolamento (UE) n. 1093/2010
che precisano la gamma di scenari cui ricorrere ai fini del presente articelgrgba 6.

8. Gli Stati membri possono prevedere che le autorita compabdniéno il potere di imporre a un
ente di tenere documentazione particolareggiata dei contratti famadgzicui 'ente medesimo é
parte.

9. Lorgano di amministrazione dell’ente di cui al paragrafesamina e approva il piano di
risanamento prima di sottoporlo all’autorita competente.

10. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazionepob@sano, fatto salvo
I'articolo 4, le informazioni da inserire nel piano di risanamento di cui al preadidelo, paragrafo
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5.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeGadimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 6
Valutazione dei piani di risanamento

1. Gli Stati membri fanno obbligo agli enti tenuti a preparap@ani di risanamento ai sensi
dell’articolo 5, paragrafo 1, e dell’articolo 7, paragrafo 1, di sott@pqgpiani medesimi alla verifica
dellautorita competente. Gli Stati membri fanno obbligo agli ehtidimostrare all’autorita
competente che questi piani soddisfano i criteri di cui al paragrafo 2.

2. Le autorita competenti, entro sei mesi dalla presentazibneiascun piano e previa
consultazione delle autorita competenti degli Stati membri in sono situate succursal
significative per quanto di pertinenza della succursale in questione, procedoresifitla del piano
e valutano in che misura soddisfi i requisiti stabiliti all'articolo 5 e i segaeiteri:

a) la ragionevole probabilita che l'attuazione delle disposizioni propustepiano preservi o
ripristini la sostenibilita economica e la situazione finanziatell’ente o del gruppo, tenuto
conto delle misure preparatorie che I'ente ha preso o intende prendere;

b) la ragionevole probabilitd che I'attuazione del piano e delle opziecif&che ivi contenute sia
rapida ed efficace in situazioni di stress finanziario editaguanto piu possibile effetti negativi
di entitd significativa sul sistema finanziario, anche in sterfee indurrebbero altri enti a
mettere in atto piani di risanamento nello stesso periodo.

3. Nella valutazione dell'adeguatezza dei piani di risanameataptita competente tiene in
considerazione l'adeguatezza del capitale e della strutturaahziamento dell’ente rispetto al
livello di complessita della struttura organizzativa e del profilo di rischicedéd!.

4. Lautorita competente presenta il piano di risanamentauédifita di risoluzione. Quest’ultima
puo esaminarlo al fine di individuare eventuali azioni che possono amdrepatto negativo sulla
capacita di risoluzione dell’ente e formula raccomandazioni al riguardo alltautompetente.

5. Se valuta che il piano di risanamento presenta sostacaialize o che la sua attuazione é
soggetta a sostanziali impedimenti, I'autorita competente comaltiieate o allimpresa madre del
gruppo la sua valutazione richiedendogli formalmente di presentaredertnmesi, estensibili a tre
con l'approvazione delle autorita, un piano modificato che indiclihim modo si stia ponendo
rimedio a tali carenze o impedimenti.

Prima di richiedere formalmente a un ente di ripresentare amopii risanamento, I'autorita
competente da all’ente I'opportunita di esporre il proprio parere su tale richiesta

Se ritiene che il piano modificato non ponga adeguato rimediocatenze e agli impedimenti
I'autorita competente puo ingiungere all’ente di apportare modifiche specifiche.

6. Se I'ente non presenta un piano di risanamento modificsgol’autorita competente stabilisce
che il piano di risanamento modificato non pone rimedio in mar@degguata alle carenze o ai
potenziali impedimenti individuati nella prima valutazione e se n@ossibile porre adeguato
rimedio a carenze e impedimenti con l'ingiunzione di apportare mbdifspecifiche, I'autorita

competente impone all’ente di individuare in tempi ragionevoli le nadifche puo apportare alla
sua attivita al fine di porre rimedio alle carenze o agli impedimenti alzittne del piano stesso.

Se I'ente non individua tali modifiche nei tempi fissati dall’aii@ocompetente o se valuta che le
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azioni da esso proposte non porrebbero adeguato rimedio alle carémgpedimenti I'autorita
competente puo ingiungere all’ente di prendere le misure ritenutessaeiee e proporzionate,
tenendo conto della gravita delle carenze e degli impedimentiefféeio delle misure sull’attivita
dell’ente.

L'autoritd competente puo, fatto salvo l'articolo 104 della tir@t2013/36/UE, ingiungere all’ente
di:

a) ridurre il proprio profilo di rischio, compreso il rischio di liquidita;

b) attivare tempestive misure di ricapitalizzazione;

c) riesaminare la strategia e la struttura dell’ente;

d) modificare la strategia di finanziamento al fine di miglier resilienza delle linee di business
principali e delle funzioni essenziali;

e) modificare la propria struttura di governance.

L'elenco di misure di cui al presente paragrafo non osta a che gli Stati memobiizno le autorita
competenti a prendere misure supplementari previste dal diritto nazionale.

7. Allorché l'autorita competente richiede all’ente di prendeisure in forza del paragrafo 6, la
decisione sulle misure € motivata e conforme al principio di proporzionalita.

La decisione € notificata per iscritto all'ente e puod essere impugnata.

8. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentaziormeiiispecifica i criteri minimi
che l'autorita competente deve considerare ai fini della valutaziorei al presente articolo,
paragrafo 2, e all'articolo 8, paragrafo 1.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeCGdimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 7
Piani di risanamento di gruppo

1. Gli Stati membri provvedono a che I'impresa madre nell’'Unione preparienfira¥’autorita di
vigilanza su base consolidata un piano di risanamento di gruppo. Idpiasanamento di gruppo
consistono in un piano di risanamento per lintero gruppo facerpe edl'impresa madre
nell’'Unione. Il piano di risanamento di gruppo individua le misure cheepbé essere necessario
attuare a livello dell'impresa madre nell’'Unione e di ogni singola filiazione.

2. A norma dell'articolo 8, le autoritd competenti possono riehi alle filiazioni di preparare e
presentare piani di risanamento su base individuale.

3. Fatti salvi gli obblighi di riservatezza stabiliti nella@gente direttiva, I'autorita di vigilanza su
base consolidata trasmette i piani di risanamento di gruppo:

a) alle pertinenti autorita competenti di cui agli articoli 115 e 116 dellaida&013/36/UE;

b) alle autorita competenti dello Stato membro in cui sono teitsaccursali significative per
guanto di pertinenza della succursale in questione;

c) all'autorita di risoluzione a livello di gruppo; e
d) alle autorita di risoluzione delle filiazioni.

4. |l piano di risanamento di gruppo mira alla stabilizzazaeiegruppo nel suo complesso o di un
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suo ente, qualora si trovino in una situazione di stress, in modsaleere o eliminare le cause
della difficolta e ristabilire la situazione finanziaria dglppo o dell’ente in questione, tenendo
altresi conto della situazione finanziaria delle altre entita del gruppo.

Il piano di risanamento di gruppo prevede disposizioni per il coordinangetdocoerenza delle
misure da adottare a livello dellimpresa madre nell’'Unione lee dmtita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettere c) e d), nonché misure da intraprenderella lii filiazioni e, ove applicabile,
in conformita della direttiva 2013/36/UE, di succursali significative.

5. Il piano di risanamento di gruppo e qualunque piano elaborato pedataafiliazione,
comprende gli elementi precisati all’articolo 5. Tali pianiuwdono eventualmente dispositivi per il
sostegno finanziario infragruppo adottati conformemente ad accordi pestegno finanziario
infragruppo conclusi in conformita del capo lll.

6. | piani di risanamento di gruppo comprendono una serie di opzioeadamento che illustrino
le azioni adatte agli scenari previsti all’articolo 5, paragrafo 6.

Per ciascuno di tali scenari il piano di risanamento di gruppoithdi gli eventuali ostacoli
all'attuazione di misure di risanamento all'interno del gruppo, aaclneello dei singoli enti cui il
piano si rivolge, ed eventuali ostacoli pratici o giuridici sostnall'immediato trasferimento di
fondi propri o al rimborso di passivita o attivita all’interno del gruppo.

7. Lorgano di amministrazione dell’ente che predispone il piano di nsama di gruppo di cui al
paragrafo 1 analizza e approva tale piano prima di trasnoetifidutorita di vigilanza su base
consolidata.

Articolo 8
Valutazione dei piani di risanamento di gruppo

1. Lautorita di vigilanza su base consolidata, insieme aiteriégd competenti delle filiazioni e
previa consultazione delle autorita competenti di cui all'artiddlé della direttiva 2013/36/UE e
delle autorita competenti delle succursali significative per qudinpertinenza della succursale in
guestione, verifica il piano di risanamento di gruppo e ne valuiagdandenza ai requisiti e criteri
stabiliti agli articoli 6 e 7. La valutazione, effettuata@®do la procedura prevista dall’articolo 6 e
in conformita del presente articolo, tiene conto dell'impattornméte delle misure di risanamento
sulla stabilita finanziaria di tutti gli Stati membri in cui opera il gruppo.

2. Lautorita di vigilanza su base consolidata e le autoritapetenti delle filiazioni fanno il
possibile per giungere ad una decisione congiunta:

a) sulla verifica e valutazione del piano di risanamento di gruppo;

b) sull'opportunita di preparare un piano di risanamento su base indwidael gli enti
appartenenti al gruppo; e

c) sull’applicazione delle misure di cui all'articolo 6, paragrafi 5 e 6.

Le parti fanno il possibile per giungere ad una decisione congiuntacgrativo mesi dalla data di
trasmissione da parte dell’autorita di vigilanza su base consoldkdt piano di risanamento di
gruppo a norma dell’articolo 7, paragrafo 3.

L'ABE puo, su richiesta dell'autorita competente, prestarést@sza alle autorita competenti nel
raggiungimento di una decisione congiunta in conformita dell’articolo 31, lettera c), dalmegobd
(UE) n. 1093/2010.

3. In mancanza di una decisione congiunta delle autorita compet&ntigeattro mesi dalla data
di trasmissione sulla verifica e valutazione del piano di risenéondi gruppo o sulle misure che si
richiede allimpresa madre nell’'Unione di prendere ai sensi diédicdo 6, paragrafi 5 e 6, I'autorita
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di vigilanza su base consolidata adotta una propria decisione rigutali@aestioni. L'autorita di
vigilanza su base consolidata adotta la propria decisione dopo aver temtd delle opinioni e
delle riserve espresse dalle altre autorita competenti red det periodo di quattro mesi. L'autorita
di vigilanza su base consolidata notifica la decisione all'impreadre nell’'Unione e alle altre
autorita competenti.

Qualora, al termine di tale periodo di quattro mesi, una detl@ita competenti di cui al paragrafo
2 abbia rinviato uno dei casi di cui al paragrafo 7 allABEconformita dell’articolo 19 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, l'autorita di vigilanza su base consolitatia la propria
decisione in attesa della decisione dellABE a norma deft@di 19, paragrafo 3, di detto
regolamento e adotta la propria decisione in conformita dellaioleeidell’ABE. Si ritiene che il
periodo di quattro mesi equivalga al periodo di conciliazione ai skxspredetto regolamento.
L'ABE adotta una decisione entro un mese. Il caso non é rinalB&ABE dopo la scadenza del
periodo di quattro mesi 0 se e stata adottata una decisione congiumi@ncanza di una decisione
dellABE entro un mese, si applica la decisione dell’autorita di vigilanza su baseliclata.

4. In mancanza di una decisione congiunta delle autorita competeotigeattro mesi dalla data
di trasmissione in ordine:

a) all'opportunita di preparare un piano di risanamento su base indesidaa gli enti di loro
competenza; o

b) all’applicazione, a livello di filiazione, delle misure di cui all’articolo 6igumafi 5 e 6;
ciascuna autorita competente adotta una propria decisione sulla materia.

Qualora, al termine del periodo di quattro mesi, una delle autooinpetenti interessate abbia
rinviato uno dei casi di cui al paragrafo 7 allABE in confaamiell'articolo 19 del regolamento
(UE) n. 1093/2010, l'autorita competente della filiazione rinvia la paogecisione in attesa della
decisione dellABE a norma dell'articolo 19, paragrafo 3, di de¢tgplamento e adotta la propria
decisione in conformita della decisione dell’ABE. Il periodo di toainesi é assimilato al periodo
di conciliazione ai sensi dello stesso regolamento. LUABE adottadecisione entro un mese. Il
caso non pud essere rinviato al’ABE una volta scaduto il peribdquattro mesi o se e stata
raggiunta una decisione congiunta. In mancanza di una decisione del’ABE entro un iengsk;asi
la decisione dell’autorita competente della filiazione a livello individuale.

5. Le altre autorita competenti che non dissentono ai sensi del paragrasodopgisingere ad una
decisione congiunta su un piano di risanamento di gruppo riguardantdtdedehtgruppo nelle
rispettive giurisdizioni territoriali.

6. La decisione congiunta di cui al paragrafo 2 0 5 e le dacsdottate dalle autorita competenti
in assenza di una decisione congiunta di cui ai paragrafi 3 e 4isonosciute come conclusive e
applicate dalle autorita competenti negli Stati membri interessati.

7. Su richiesta di un’autorita competente in conformita degpafi@ 3 o 4, '’ABE puo unicamente
prestare assistenza alle autorita competenti nel raggiungimentm diccordo in conformita
dell'articolo 19, paragrafo 3, del regolamento (UE) n. 1093/2010laziome alla valutazione dei
piani di risanamento e all’attuazione delle misure di cui all’articolo 6, pdoa@yéettere a), b) e d).

Articolo 9
Indicatori del piano di risanamento

1. Aifini degli articoli da 5 a 8, le autorita competenti richiedom® cascun piano di risanamento
comprenda il complesso degli indicatori stabiliti dall’ente e ifieht le circostanze in cui possano
essere adottate le azioni ritenute opportune che sono indicate nel peli indicatori sono
concordati dalle autorita competenti in sede di valutazione dei giiaisganamento in conformita
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degli articoli 6 e 8. Gli indicatori possono essere di naturatqtiafi o quantitativa in ordine alla
situazione finanziaria dell’ente e devono poter essere facilmeotéorati. Le autorita competenti
assicurano che gli enti mettano in atto i dispositivi opportuniilpergolare monitoraggio degli
indicatori.

In deroga al primo comma un ente puo:

a) agire nelllambito del suo piano di risanamento quando lindicgiergénente non sia stato
soddisfatto, ma I'organo di amministrazione dell’ente lo ritenga oppordate le circostanze,
oppure

b) astenersi dall'agire quando I'organo di amministrazione dell’eatelo consideri opportuno
date le circostanze.

La decisione di agire nel senso indicato nel piano di risanameataecisione di astenersi da tale
azione deve essere notificata senza indugio all'autorita competente.

2. Entro il 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma dell’articolo 16 delamento (UE)
n. 1093/2010 che specificano I'elenco minimo degli indicatori quafitatiquantitativi di cui al
paragrafo 1.

Sezione 3
Pianificazione della risoluzione

Articolo 10
Piani di risoluzione

1. Lautorita di risoluzione prepara, previa consultazione dell’aatoompetente e delle autorita
di risoluzione delle giurisdizioni territoriali in cui sono ubicatecursali significative per quanto di
pertinenza della succursale in questione, un piano di risoluziormgageun ente che non fa parte di
un gruppo soggetto a vigilanza su base consolidata ai sensi deglii &1l e 112 della direttiva

2013/36/UE. Detto piano prevede le azioni di risoluzione che l'autdritésoluzione puo attuare

gualora I'ente soddisfi le condizioni per la risoluzione. All’'enteeliessato sono comunicate le
informazioni di cui al paragrafo 7, lettera a).

2. Nell'elaborazione del piano di risanamento, I'autorita @luidone identifica eventuali ostacoli
sostanziali alla possibilita di risoluzione e, se opportuno e confatmpencipio di proporzionalita,
contempla modalita d’intervento atte ad affrontarli, secondoslgodizioni del capo Il del presente
titolo.

3. Il piano di risoluzione tiene conto degli scenari pertineratictii I'ipotesi che il dissesto sia
specifico o si verifichi in un momento di instabilita finami@apiu ampia o di eventi a carattere
sistemico. Il piano di risoluzione non presuppone alcuno degli interventi seguenti:

a) sostegno finanziario pubblico straordinario oltre all'impiegordeccanismi di finanziamento
istituiti ai sensi dell’articolo 100;

b) assistenza di liquidita di emergenza fornita da una banca centrale; o

c) assistenza di liquidita da parte di una banca centrale fomtecastituzione delle garanzie
(collateralisatior), durata e tasso di interesse non standard.

4. 1l piano di risoluzione comprende un’analisi delle modalita & dempistica con cui, nelle
situazioni previste dal piano, I'ente puo chiedere di ricorreraegcanismi della banca centrale e
identifica le attivita che possono essere considerate idonee come garanzie.

5. Le autorita di risoluzione possono richiedere agli enti di gnesoro assistenza nella
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preparazione e nell’aggiornamento dei piani.

6. Il piano di risoluzione e rivisto, e se del caso aggiornato, almeno una volta al’anno e a seguito di
cambiamenti sostanziali nella struttura giuridica o organizza@#ente, nella sua attivita o nella

sua situazione finanziaria che possano influire in misura soskanzill’efficacia del piano o
rendere altrimenti necessaria una revisione del piano di risoluzione.

Ai fini della revisione o dell’aggiornamento dei piani di risoluziaheui al precedente comma, gli
enti e le autorita competenti comunicano immediatamente alligutdr risoluzione qualsiasi
cambiamento che necessiti tale revisione o aggiornamento.

7. Fatto salvo l'articolo 4, il piano di risoluzione prevede s@ide di opzioni per I'applicazione
all’ente degli strumenti e poteri di risoluzione di cui al titbloEsso comprende, laddove possibile
e opportuno in forma quantificata:

a) una sintesi degli elementi fondamentali del piano;

b) una sintesi dei cambiamenti sostanziali intervenuti nell’enté Wdama predisposizione delle
informazioni sulla risoluzione;

c) la dimostrazione di come le funzioni essenziali e le lindaudiness principali possano essere
separate dalle altre funzioni, sul piano giuridico ed economic@ médlura necessaria, in modo
da garantire la continuita in caso di dissesto dell’ente;

d) stima dei tempi necessari per I'esecuzione di ciascun aspetto sostdelzaéno;

e) descrizione particolareggiata della valutazione della possithiliiaoluzione effettuata a norma
del presente articolo, paragrafo 2, e dell’articolo 15;

f) una descrizione delle misure necessarie, ai sensi delbkxtl7, per affrontare o rimuovere gli
impedimenti alla possibilita di risoluzione individuati a seguitoadghlutazione effettuata a
norma dell’articolo 15;

g) una descrizione delle procedure per determinare il valore e lm@amabilita delle funzioni
essenziali, linee di business principali e attivita dell’'ente;

h) una descrizione particolareggiata dei dispositivi atti a garastigde informazioni richieste ai
sensi dell’articolo 11 siano aggiornate e a disposizione deltgit@audi risoluzione in qualsiasi
momento;

i) una spiegazione da parte delle autorita di risoluzione per predisarodalita che permettono il
finanziamento delle opzioni di risoluzione senza presupporre alcuno degli interventi seguent

i) sostegno finanziario pubblico straordinario oltre all'impiego dmeccanismi di
finanziamento istituiti ai sensi dell’articolo 100;

i) assistenza di liquidita di emergenza fornita da una banca centrale; o

iii) assistenza di liquidita da parte di una banca centrale faroitacostituzione delle garanzie,
durata e tasso di interesse non standard.

J) una descrizione particolareggiata delle diverse strategie sdlurione che si potrebbero
applicare nei vari scenari possibili e le tempistiche applicabili;

k) una descrizione delle interdipendenze critiche;

[) una descrizione delle opzioni praticabili per mantenere I'accaspagamenti, ai servizi di
compensazione e ad altre infrastrutture e una valutazione del&biptatdelle posizioni dei
clienti;

m) un’analisi dell'impatto del piano sui dipendenti dell’ente, congpresa stima dei costi associati
e una descrizione delle previste procedure di consultazione del perdoraiée il processo di
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risoluzione, tenendo conto se del caso dei sistemi nazionali di dialogo con le parti sociali
n) il piano di comunicazione con i media e con il pubblico;

o) il requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibilisansi dell’articolo 45, paragrafo 1,
e una scadenza per il raggiungimento di tale livello, ove d’applicazione;

p) ove applicabile, il requisito minimo di fondi propri e di strumeintail-in contrattuale ai sensi
dell'articolo 45, paragrafo 1, e una scadenza per il raggiungimento di tale livello;

g) una descrizione delle operazioni e dei sistemi essenziali gscuere la continuita del
funzionamento dei processi operativi dell’ente;

r) ove applicabile, qualsiasi parere espresso dall’ente in merito al piano uiziose.

8. Gli Stati membri devono assicurare che le autorita aludgone abbiano il potere di imporre a
un ente e a un’entita di cui all'articolo 1, paragrafo 1, latt®, c) o d), di tenere documentazione
particolareggiata dei contratti finanziari di cui € parte. I0ata di risoluzione puo specificare un
termine entro il quale I'ente o entita di cui all’articolophragrafo 1, lettera b), c) o d), deve essere
in grado di produrre tale documentazione. Lo stesso termine $tajaptutti gli enti e a tutte le
entita di cui all’'articolo 1, paragrafo 1, lettere b), @)edella medesima giurisdizione. L'autorita di
risoluzione pud decidere di fissare termini diversi per tipi divdrscontratti finanziari di cui
all’articolo 2, punto 100. Il presente paragrafo non incide sui pdteraccolta di informazioni
dell'autorita competente.

9. L'ABE elabora, previa consultazione con il CERS, progettindrme tecniche di
regolamentazione che precisano i contenuti del piano di risoluzione.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeCGdimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 11
Informazioni ai fini dei piani di risoluzione e cooperazione dell’'ente

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzioneaabbil potere di imporre
all’ente:

a) diassicurare la necessaria cooperazione ai fini della preparazionenddi psoluzione;

b) di fornir loro, direttamente o per il tramite dell’autoritangpetente, tutte le informazioni
necessarie per la preparazione e 'attuazione dei piani di risoluzione.

In particolare, tali autorita hanno il potere di esigere, fra le, dtri@formazioni e analisi specificate
nella sezione B dell’'allegato.

2. Le autorita competenti negli Stati membri pertinenti collahmicon le autorita di risoluzione al
fine di verificare se le informazioni di cui al paragrafo 1 sianagiponibili in tutto o in parte. Ove
tali informazioni siano disponibili, le autorita competenti le comunicano alle gutbriisoluzione.

3. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione perngaexle procedure e una serie
minima di moduli e modelli standard per la presentazione di infoomiaai sensi del presente
articolo.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di attuazione alla Commissione leditralio 2015.

Alla Commissione e conferito il potere di adottare le normei¢ee di attuazione di cui al primo
comma, in conformita dell’articolo 15 del regolamento (UE) n. 1093/2010.
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Articolo 12
Piani di risoluzione di gruppo

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluziotieedo di gruppo, insieme alle
autorita di risoluzione delle filiazioni e previa consultazione dellgorita di risoluzione di
succursali significative per quanto di pertinenza della succuirsajeestione, preparino piani di
risoluzione di gruppo. Tali piani comprendono un piano di risoluzione detbirdeuppo facente
capo allimpresa madre nell’Unione, che prevede sia la risoluzoheello dellimpresa madre
nell’'Unione sia lo scorporo e la risoluzione delle filiazioni.pibno di risoluzione di gruppo
individua misure per la risoluzione:

a) dell'impresa madre nell’'Unione;

b) delle filiazioni appartenenti al gruppo e ubicate nell’'Unione;

c) delle entita di cui all’articolo 1, lettere c) e d); e

d) delle filiazioni appartenenti al gruppo e ubicate fuori dell’'Unione, nel rispettdalel YI.

2. Il piano di risoluzione di gruppo e preparato in base alle nmd#pioni fornite ai sensi
dell'articolo 11.

3. Il piano di risoluzione di gruppo:

a) espone le azioni di risoluzione da avviare riguardo alle le elgitgruppo, sia mediante azioni
di risoluzione nei confronti delle entita di cui all'articolo 1, gggnafo 1, lettere b), c) e d),
dellimpresa madre e degli enti filiazioni, sia mediante azwyordinate di risoluzione nei
confronti degli enti filiazioni, negli scenari di cui all’articolo 10, paragrafo3;

b) esamina in che misura gli strumenti e poteri di risoluzione possss®re applicati ed esercitati
in maniera coordinata nei confronti delle entita del gruppo stabéitdJnione, ivi comprese le
misure volte ad agevolare I'acquisto, da parte di un terzo, del gngdpguo complesso o di
linee di business separate o di attivita svolte da una serigi@i del gruppo o da determinate
entita del gruppo, e individua i potenziali ostacoli a una risoluzione coordinata;

c) nel caso di un gruppo che comprende entita significative costituipaesi terzi, definisce
opportune intese per la cooperazione e il coordinamento con le aptntitzenti di tali paesi
terzi e le implicazioni della risoluzione nell’Unione;

d) indica le misure, tra cui la separazione giuridica ed econamnjearticolari funzioni o linee di
business, necessarie per agevolare la risoluzione di gruppo quando neoddisfatte le
condizioni;

e) definisce eventuali interventi supplementari, non indicati nedlagmte direttiva, che I'autorita
di risoluzione a livello di gruppo intende adottare per la risoluzione di gruppo;

f) indica le modalita di finanziamento delle azioni di risoluzionegdippo e, qualora siano
necessari interventi di finanziamento, espone principi per laigjgen¢ della responsabilita del
finanziamento tra fonti presenti in diversi Stati membripidlno non presuppone alcuno dei
seguenti interventi:

i) sostegno finanziario pubblico straordinario oltre all'impiego dmieccanismi di
finanziamento istituiti ai sensi dell’articolo 100;

i) assistenza di liquidita di emergenza della banca centrale; oppure

iil) assistenza di liquidita da parte di una banca centrale faroitecostituzione delle garanzie,
durata e tasso di interesse non standard.

Detti principi sono stabiliti in funzione di criteri equi ed eduiti e tengono conto, in particolare,
dell'articolo 107, paragrafo 5, e dellimpatto sulla stabifitganziaria in tutti gli Stati memobri
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interessati.

4. La valutazione della possibilita di risoluzione di gruppo ai sdaBiarticolo 16 avviene
contestualmente alla preparazione e all’aggiornamento dei piansaluzione di gruppo in
conformita di detto articolo. Una descrizione particolareggiata dalutazione della possibilita di
risoluzione effettuata in conformita dell’articolo 16 € inclusa nel piano di riswlazi gruppo.

5. 1l piano di risoluzione di gruppo non ha un impatto sproporzionato su alcuno Stato membro.

6. L'ABE elabora, previa consultazione con il CERS, progettindrme tecniche di
regolamentazione che precisano i contenuti dei piani di risoluzionelgip@rtenendo conto della
diversita dei modelli di business dei gruppi nel mercato interno.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeGaiimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 13
Requisiti e procedura per i piani di risoluzione di gruppo

1. Le imprese madri nell’Unione trasmettono le informazioni eventualmentestemeconformita
dell'articolo 11 all’autorita di risoluzione a livello di gruppoe linformazioni riguardano I'impresa
madre nell’'Unione e, nella misura necessaria, ciascuna detigruppo, comprese le entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettere c) e d).

Fatti salvi gli obblighi di riservatezza stabiliti nella pregenirettiva, I'autorita di risoluzione a
livello di gruppo trasmette le informazioni fornite a norma del presente paragrafo:

a) all'ABE;
b) alle autorita di risoluzione delle filiazioni;

c) alle autorita di risoluzione delle giurisdizioni territorialh icui sono ubicate succursali
significative per quanto di pertinenza della succursale in questione;

d) alle pertinenti autorita competenti di cui agli articoli 115 e 116 della dme2013/36/UE; e

e) alle autorita di risoluzione degli Stati membri in cui somdbitite le entita di cui all'articolo 1,
paragrafo 1, lettere c) e d).

Le informazioni fornite dall’autorita di risoluzione a livello diugpo alle autorita di risoluzione e
alle autorita competenti per gli enti filiazione, alle autortiarisoluzione delle giurisdizioni
territoriali in cui sono ubicate succursali significative noncle @ertinenti autorita competenti di
cui agli articoli 115 e 116 della direttiva 2013/36/UE comprendono radntette le informazioni
pertinenti all'ente filiazione o alla succursale significativae informazioni fornite allABE
comprendono tutte le informazioni pertinenti per il ruolo dellABE rglazione ai piani di
risoluzione di gruppo. Nel caso di informazioni relative a entdibni di paesi terzi 'autorita di
risoluzione a livello di gruppo non é obbligata a trasmettere tali informasgozia il consenso della
pertinente autorita di vigilanza o autorita di risoluzione del paese terzo.

2. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluziotieelo di gruppo preparino e
tengano aggiornati i piani di risoluzione di gruppo collaborando con le @udibriisoluzione cui al
presente articolo, paragrafo 1, secondo comma, nei collegi dizisoé e previa consultazione
delle pertinenti autorita competenti, incluse le autorita competietie giurisdizioni territoriali
degli Stati membri in cui sono ubicate succursali significatieeautorita di risoluzione a livello di
gruppo hanno facolta, se lo desiderano, e fatti salvi gli obbliglsetiviatezza di cui all’articolo 98
della presente direttiva, di coinvolgere nella preparazione e natemmento dei piani di
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risoluzione di gruppo le autorita di risoluzione dei paesi terzi melisgiurisdizione il gruppo ha
stabilito filiazioni o societa di partecipazione finanziaria oppsuccursali significative di cui
all'articolo 51 della direttiva 2013/36/UE.

3. Gli Stati membri assicurano che i piani di risoluzione dpgo siano rivisti e, ove opportuno,
aggiornati almeno una volta all'anno e dopo qualsiasi cambiamen® stalittura giuridica o
organizzativa, nell’attivita o nella situazione finanziaria delippo (compresa ogni entita del
gruppo) che possa influire in misura sostanziale sul piano o renderne necessariada.modif

4. L'adozione del piano di risoluzione di gruppo assume la forma diesisione congiunta delle
autorita di risoluzione a livello di gruppo e delle autorita di risoluzione delleifiiaz

Tali autorita di risoluzione assumono una decisione congiunta entrooquegsi dalla data in cui
l'autorita di risoluzione a livello di gruppo ha trasmesso le mewioni di cui al paragrafo 1,
secondo comma.

L'ABE puo, su richiesta di un’autorita di risoluzione, prestasasésnza alle autorita di risoluzione
nel raggiungimento di una decisione congiunta in conformita dell’arti@dlo lettera c), del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

5. In mancanza di una decisione congiunta delle autorita di risolugioine quattro mesi,
'autorita di risoluzione a livello di gruppo adotta una propria decisionenerito al piano di
risoluzione del gruppo. La decisione e pienamente motivata e tiene dmfgcopinioni e riserve

delle altre autoritd di risoluzione. La decisione é trasmedianpresa madre nell’'Unione
dall'autorita di risoluzione a livello di gruppo.

Fatto salvo il paragrafo 9 del presente articolo, qualoraraline del periodo di quattro mesi una
delle autorita di risoluzione abbia rinviato il caso allABE déonformita dell’articolo 19 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, l'autorita di risoluzione a livello di gruppwia la propria
decisione in attesa della decisione dellABE a norma defi@di 19, paragrafo 3, di detto
regolamento e adotta la propria decisione in conformita dellaioleeisliel’ABE. Il periodo di
guattro mesi e assimilato al periodo di conciliazione ai sensi delkpstegolamento. LABE adotta
una decisione entro un mese. Il caso non puo essere rinviatBEllina volta scaduto il periodo di
guattro mesi 0 se e stata raggiunta una decisione congiunta. lanmpart una decisione del’ABE
entro un mese, si applica la decisione dell’autorita di risoluzione a livello di gruppo.

6. In mancanza di una decisione congiunta delle autorita di risoluzione entro quattrciaseuna
autorita di risoluzione competente per una filiazione adotta una pdgxisione e prepara e tiene
aggiornato un piano di risoluzione per le entita nella propria giuiesdizerritoriale. Ogni singola
decisione & pienamente motivata, espone i motivi del dissenso solgu@posto per la risoluzione
di gruppo e tiene conto delle opinioni e delle riserve espresse alateautorita competenti e
autorita di risoluzione. Ciascuna autorita di risoluzione comunigardaria decisione agli altri
membri del collegio di risoluzione.

Fatto salvo il paragrafo 9 del presente articolo, qualoraraline del periodo di quattro mesi una
delle autorita di risoluzione abbia rinviato il caso allABE déonformita dell’articolo 19 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, l'autorita di risoluzione interessatéarla propria decisione in
attesa della decisione del’ABE a norma dell'articolo 19, pafags, di detto regolamento e adotta
la propria decisione in conformita della decisione dell’ABE. Hquo di quattro mesi e assimilato
al periodo di conciliazione ai sensi dello stesso regolamera@H adotta una decisione entro un
mese. Il caso non puo essere rinviato al’ABE una volta scaldp&riodo di quattro mesi o se é
stata raggiunta una decisione congiunta. In mancanza di una decisiohBElelhtro un mese, si
applica la decisione dell’autorita di risoluzione della filiazione.

7. Le altre autorita di risoluzione che non dissentono ai sehgadegrafo 6 possono giungere ad
una decisione congiunta su un piano di risanamento di gruppo riguardantgdelel gruppo nelle
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rispettive giurisdizioni territoriali.

8. Le decisioni congiunte di cui ai paragrafi 4 e 7 e le decisioni adottate dallegaditosbluzione
in assenza di una decisione congiunta di cui ai paragrafi 5 e Gisonosciute come conclusive e
applicate dalle altre autorita di risoluzione interessate.

9. Conformemente ai paragrafi 5 e 6 del presente articolalsesta di un’autorita di risoluzione,
'ABE pu0 prestare assistenza alle autorita di risoluzioneraggiungimento di un accordo in
conformita dell’articolo 19, paragrafo 3, del regolamento (UE)®3/2010, a meno che le autorita
di risoluzione interessate valutino che la materia oggetto derdisspossa incidere in qualunque
modo sulle competenze degli Stati membri in materia di bilancio.

10. Qualora siano adottate decisioni congiunte a norma dei pardgeafi e l'autorita di
risoluzione valuti ai sensi del paragrafo 9 che l'oggetto del ciisdo concernente i piani di
risoluzione di gruppo viola le competenze di bilancio del relativaoStaembro, I'autorita di
risoluzione a livello di gruppo avvia un riesame del piano di risoheidel gruppo compreso il
requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili.

Articolo 14
Trasmissione dei piani di risoluzione alle autorita competenti

1. Lautoritd competente trasmette i piani di risoluzione e egentuale modifica degli stessi alle
autorita competenti interessate.

2. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo trasmette inpidi risoluzione e ogni eventuale
modifica degli stessi alle autorita competenti interessate.

CAPO Il
Possibilita di risoluzione

Articolo 15
Valutazione delle possibilita di risoluzione per gli enti

1. Gli Stati membri assicurano che l'autorita di risoluzioreduti, previa consultazione
dell'autorita competente e delle autorita di risoluzione delle sgiimioni territoriali in cui sono
ubicate succursali significative per quanto di pertinenza dellaisate in questione, in che misura
e possibile la risoluzione di un ente non facente parte di un gruppo senza presupporre:

a) un sostegno finanziario pubblico straordinario oltre all'impiedei meccanismi di
finanziamento istituiti ai sensi dell’articolo 100;

b) un’assistenza di liquidita di emergenza della banca centrale;

c) un’assistenza di liquidita da parte di una banca centrale faont&ostituzione delle garanzie,
durata e tasso di interesse non standard.

La risoluzione di un ente s’intende possibile quando all’autoritasdiuzione risulta fattibile e
credibile liquidare I'ente con procedura ordinaria di insolvenza oppokverne la crisi applicando
allente i vari strumenti di risoluzione ed esercitando nei stamfronti i diversi poteri di
risoluzione, evitando il piu possibile qualsiasi effetto negatigoificativo, comprese situazioni di
instabilita finanziaria piu ampia o di eventi a livello sisteo, sul sistema finanziario dello Stato
membro in cui I'ente € stabilito o di altri Stati meméell’'Unione e nella prospettiva di assicurare
la continuita delle funzioni essenziali svolte dall’ente. Le atdtadi risoluzione notificano con
tempestivita allABE quando la risoluzione di un ente non viene ritenuta possibile.
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2. Ai fini della valutazione della possibilita di risoluzione di @l paragrafo 1, I'autorita di
risoluzione esamina, come minimo, gli aspetti specificati nella sezione’éllegdto.

3. La valutazione della possibilita di risoluzione ai sensi debgmte articolo é effettuata
dall'autorita di risoluzione contestualmente e ai fini della pr&gpane e all’aggiornamento del
piano di risoluzione in conformita dell’articolo 10.

4. L'ABE elabora, previa consultazione del CERS, progetti di noecr@che di regolamentazione
per specificare quali aspetti e criteri devono, a norma del mieesaticolo, paragrafo 2, e
dell'articolo 16, essere esaminati ai fini della valutazionka dmssibilita di risoluzione di enti o

gruppi.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeGaiimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione é conferito il potere di adottare i progettiatime tecniche di regolamentazione
di cui al primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 16
Valutazione delle possibilita di risoluzione per i gruppi

1. Gli Stati membri assicurano che le autorita di risoluzianeello di gruppo, insieme alle
autorita di risoluzione delle filiazioni e previa consultazione detbrita di vigilanza su base
consolidata e delle autorita competenti di tali filiazioni, e le autoritésaluzione delle giurisdizioni
territoriali in cui sono ubicate succursali significative perrqoali pertinenza della succursale in
guestione, valutino in che misura e possibile la risoluzione di gruppi senza presupporre:

a) un sostegno finanziario pubblico straordinario oltre all'impiedei meccanismi di
finanziamento istituiti ai sensi dell’articolo 100;

b) un’assistenza di liquidita di emergenza della banca centrale;

c) un’assistenza di liquidita da parte di una banca centrale faont&ostituzione delle garanzie,
durata e tasso di interesse non standard.

La risoluzione di un gruppo s’intende possibile quando alle autoritaaduzione risulta fattibile e
credibile liquidare le entita del gruppo con procedura ordinaria divieisph oppure applicando gli
strumenti di risoluzione alle entita del gruppo ed esercitando nei loro confrontiiigdatsoluzione
evitando quanto piu possibile qualsiasi effetto negativo signifimatanche in situazioni di
instabilita finanziaria piu ampia o di eventi a livello smsteo, sul sistema finanziario degli Stati
membri in cui le entita del gruppo sono stabilite, o di altatiSmembri o dell’'Unione e nella
prospettiva di assicurare la continuita delle funzioni essenziali svolentigh del gruppo mediante
la loro separazione, se praticabile facilmente e tempestivamente, oppureacaoreako. Le autorita
di risoluzione di gruppo notificano con tempestivita allABE quando la risoluzione di un gngopo
viene ritenuta possibile.

La valutazione della possibilita di risoluzione di gruppo e presamsiderazione dai collegi di
risoluzione di cui all'articolo 88.

2. Ai fini della valutazione della possibilita di risoluzione delppo, le autorita di risoluzione
esaminano, come minimo, gli aspetti specificati nella sezione C dell'alegat

3. La valutazione della possibilita di risoluzione del gruppo aii séglspresente articolo e
effettuata contestualmente e ai fini della preparazione e aggienta dei piani di risoluzione di

gruppo in conformita dell’articolo 12. La valutazione e effettuatdl’ambito del processo
decisionale stabilito all’articolo 13.
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Articolo 17
Poteri di affrontare o rimuovere impedimenti alla possibilita di risoluzone

1. Gli Stati membri assicurano che l'autorita di risoluziche, in base a una valutazione della
possibilita di risoluzione per un ente effettuata conformemente aatitioli 15 e 16, previa
consultazione con l'autorita competente, accerta I'esistenzigvhinti impedimenti alla possibilita
di risoluzione di tale ente, ne dia notifica per iscritto atéeinteressato, all’autorita competente e
alle autorita di risoluzione delle giurisdizioni territoriali in cui sono ubicatesrsali significative.

2. L'obbligo per le autorita di risoluzione di predisporre piani siltizione e per le pertinenti
autorita di risoluzione di giungere ad una decisione congiunta sui piasoldizione di gruppo, di
cui rispettivamente all’articolo 10, paragrafo 1, e all’atic13, paragrafo 4, e sospeso dopo la
notifica di cui al presente articolo, paragrafo 1, fin quandoiseima per la rimozione effettiva dei
rilevanti impedimenti alla risoluzione siano stati accetali’autorita di risoluzione a norma del
presente articolo, paragrafo 3, o decisi a norma del presente articolo, paragrafo 4.

3. Entro quattro mesi dalla data di ricevimento di una noftificanformita del paragrafo 1, I'ente
propone all'autorita di risoluzione possibili misure volte ad affrentarrimuovere i rilevanti

impedimenti individuati nella notifica. L'autorita di risoluzione, yiee consultazione dell’autorita
competente, valuta se tali misure sono in grado di affrontaref@ioacia o di rimuovere i rilevanti

impedimenti in questione.

4. Se valuta che le misure proposte dall’ente in conformitialegrafo 3 non riducono con
efficacia né rimuovono gli impedimenti in questione, I'autorita idoluzione richiede all’ente,
direttamente o indirettamente per il tramite dell’autordénpetente, di adottare misure alternative
idonee al conseguimento di tale obiettivo e le notifica pertsaitente, il quale propone entro un
mese un piano di conformita.

Nell’identificare misure alternative, I'autorita di risoluziorende conto dei motivi per cui le misure
proposte dall’ente non sarebbero idonee a rimuovere gli impedimenti allbilgassi risoluzione e
dimostra perché le misure alternative proposte rispondono al primitiproporzionalita. L'autorita

di risoluzione tiene conto della minaccia alla stabilita finamairappresentata da detti impedimenti
e dell’effetto delle misure sull’attivita dell’ente, sulaa stabilita e sulla sua capacita di contribuire
all'economia.

5. Ai fini del paragrafo 4 le autorita di risoluzione hanno iepetdi adottare qualsiasi intervento
fra quelli sottoelencati:

a) imporre all'ente di riesaminare eventuali accordi di finanersm infragruppo o valutarne
'assenza o di elaborare contratti di servizio, infragruppo otean, per la prestazione di
funzioni economiche essenziali;

b) imporre all’ente di limitare le esposizioni massime, singole e aggregate;

c) imporre obblighi aggiuntivi di informativa specifici o periodici, peenti ai fini della
risoluzione;

d) imporre all’ente di spossessare attivita specifiche;
e) imporre all’ente di limitare o sospendere attivita specifiche esistpnbposte;

f) limitare o impedire lo sviluppo di linee di business o la vendit prodotti, sia nuovi che
esistenti;

g) imporre modifiche alle strutture giuridiche o operative dell’ente.entita del gruppo,
(direttamente o indirettamente sotto il suo controllo) in modo da ridaro@mplessita, affinché
le funzioni essenziali possano essere separate da altre fusmiguiano giuridico ed operativo,
applicando gli strumenti di risoluzione;
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h) imporre a un ente o a un’impresa madre di costituire una sakipttecipazione finanziaria
madre in uno Stato membro oppure una societa di partecipazione finanziaria madreams|'U

i) imporre a un ente 0 a un’entita di cui all'articolo 1, parfmdg lettera b), c) o d), di emettere
passivita ammissibili per ottemperare ai requisiti di cui all’articolo 45;

j) imporre a un ente o a un’entita di cui all’articolo 1, parfmra, lettera b), ¢) o d), di
intraprendere altre iniziative per rispettare il requisitonimo di fondi propri e passivita
ammissibili ai sensi dell’articolo 45, anche cercando di rinegede passivita ammissibili, gli
strumenti aggiuntivi di classe 1 o gli strumenti di classe @ssimnella prospettiva di assicurare
che qualsiasi decisione dell’autorita di risoluzione di svalutare o conwetiepassivita o detti
strumenti sia attuata in conformita del diritto applicabile che discipdiin@assivita o strumenti;
e

k) se un ente e filiazione di una societa di partecipazione nistdgdere che tale societa
costituisca una societa di partecipazione finanziaria separatacqmerollare I'ente, ove
necessario per agevolare la risoluzione dell’ente ed evitapplicazione degli strumenti e
I'esercizio dei poteri di risoluzione di cui al titolo 1V, caonseguenze negative sulla parte non
finanziaria del gruppo.

6. Una decisione ai sensi del paragrafo 1 o 4 soddisfa i seguenti requisiti:
a) e sostenuta dalle motivazioni della valutazione o determinazione in questione;

b) indica in che modo tale valutazione o determinazione soddiséquiisito dell’applicazione
proporzionale stabiliti al paragrafo 4; e

C) puo essere impugnata.

7. Prima di individuare le misure di cui al paragrafo 4, lat#odi risoluzione, previa

consultazione dell’autorita competente e, se del caso, dell’@utmdtcroprudenziale nazionale
designata, prende in debita considerazione i potenziali effetidnisure sull’ente specifico, sul
mercato interno dei servizi finanziari e sulla stabilitz@afiziaria in altri Stati membri e nell'intera
Unione.

8. Entro il 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma dell’articolo 16 delamento (UE)
n. 1093/2010 per precisare le misure previste al paragrafo 5 @apeuna di esse, le circostanze in
cui é possibile I'applicazione.

Articolo 18
Poteri di affrontare o rimuovere impedimenti alla possibilita di risoluzone: regime di gruppo

1. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo, insieme alleosité di risoluzione delle filiazioni,
previa consultazione del collegio di vigilanza e delle autorita stiluzione delle giurisdizioni
territoriali in cui sono ubicate succursali significative permjoali pertinenza della succursale in
guestione, prendono in considerazione la valutazione richiesta aidedlfesticolo 16 nell’ambito
di un collegio di risoluzione e fanno quanto ragionevolmente possibilgiyegere a una decisione
congiunta sull'applicazione delle misure individuate conformementetaiti 17, paragrafo 4, in
relazione a tutti gli enti appartenenti al gruppo.

2. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo prepara, in dmlezione con l'autorita di vigilanza
su base consolidata e con 'ABE conformemente all’articolo 2agpafo 1, del regolamento (UE)
n. 1093/2010, una relazione e la trasmette all'impresa madre nell’Unianayutdkita di risoluzione
delle filiazioni, che la trasmetteranno alle filiazioni sotgetlla loro vigilanza, e alle autorita di
risoluzione delle giurisdizioni territoriali in cui sono ubicateausali significative. La relazione e
elaborata previa consultazione delle autorita competenti e anagizzanpedimenti sostanziali
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allapplicazione efficace degli strumenti e all’esercizia geteri di risoluzione in relazione al
gruppo. Essa valuta I'impatto sul modello di business dell’entecemamnda altresi misure mirate e
rispondenti al principio di proporzionalita che, secondo l'autorita, secessarie o appropriate per
rimuovere tali impedimenti.

3. Entro quattro mesi dalla data di ricevimento della i@t&z I'impresa madre nell’'Unione puo
presentare osservazioni e proporre all’autorita di risoluzione kolidegruppo misure alternative
per porre rimedio agli impedimenti individuati nella relazione.

4. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo comunica all’autordi vigilanza su base
consolidata, all’ABE, alle autorita di risoluzione delle fil@a e alle autorita di risoluzione delle
giurisdizioni territoriali in cui sono ubicate succursali sigrifice per quanto di pertinenza della
succursale in questione, le misure proposte dallimpresa madr&nimhe. Le autorita di
risoluzione a livello di gruppo e le autorita di risoluzione deliaZioni si adoperano al massimo,
previa consultazione delle autorita competenti e delle autoritésaluzione delle giurisdizioni
territoriali in cui sono ubicate succursali significative, pamgere a una decisione congiunta in
seno al collegio di risoluzione per quanto concerne l'individuazione dggdidimenti sostanziali e,
se necessario, la valutazione delle misure proposte dallimpnesie nell’'Unione, nonché le
misure richieste dalle autorita al fine di affrontare o rimuegi impedimenti, fermo restando che
le autorita dovranno tener conto dell'impatto delle misure in glitStati membri in cui il gruppo
opera.

5. La decisione congiunta e adottata entro quattro mesi daltenpaeione di eventual
osservazioni da parte dellimpresa madre nell’Unione o alla szad#el termine di quattro mesi di
cui al paragrafo 3, se precedente. Essa € motivata e riportata documento che l'autorita di
risoluzione a livello di gruppo trasmette all’impresa madre nell’'Unione.

L'ABE puo, su richiesta di un’autorita di risoluzione, prestamastsnza alle autorita di risoluzione
nel raggiungimento di una decisione congiunta in conformita dell’'arti®dlo lettera c), del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

6. In mancanza di una decisione congiunta entro il termine dil aragrafo 5, l'autorita di
risoluzione a livello di gruppo adotta una propria decisione in malidomisure appropriate da
adottare ai sensi dell'articolo 17, paragrafo 4, a livello del gruppo.

La decisione & pienamente motivata e tiene conto delle opinioseeveidelle altre autorita di
risoluzione. La decisione é trasmessa all'impresa madrdJnaihe dall’autorita di risoluzione a
livello di gruppo.

Qualora, al termine del periodo di quattro mesi, una delle autdiriisoluzione abbia rinviato uno
dei casi di cui al paragrafo 9 del presente articolo allABEconformita dell’articolo 19 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, l'autorita di risoluzione a livello di gruppwia la propria
decisione in attesa della decisione dellABE a norma defi@di 19, paragrafo 3, di detto
regolamento e adotta la propria decisione in conformita dellaioleeisliel’ABE. Il periodo di
guattro mesi e assimilato al periodo di conciliazione ai sensi delkpstegolamento. LABE adotta
una decisione entro un mese. Il caso non puo essere rinviatBEllina volta scaduto il periodo di
guattro mesi 0 se e stata raggiunta una decisione congiunta. lanmpart una decisione del’ABE
entro un mese, si applica la decisione dell’autorita di risoluzione a livello di gruppo.

7. In assenza di una decisione congiunta le autorita di risoluzidkeefilazioni adottano le
proprie decisioni in merito alle misure appropriate che devono aeldeafiliazioni a livello
individuale ai sensi dell’articolo 17, paragrafo 4. La decisiope&eeamente motivata e tiene conto
delle opinioni e riserve delle altre autorita di risoluzione. Leisilene e trasmessa alla filiazione
interessata e all’autorita di risoluzione a livello di gruppo.

Qualora, al termine del periodo di quattro mesi, una delle autdiriisoluzione abbia rinviato uno
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dei casi di cui al presente articolo, paragrafo 9, allABEconformita dell’'articolo 19 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, l'autorita di risoluzione della filiazioméa la propria decisione
in attesa della decisione dellABE a norma dell’articolo 19ageafo 3, di detto regolamento e
adotta la propria decisione in conformita della decisione dell’ ABPperiodo di quattro mesi €
assimilato al periodo di conciliazione ai sensi dello stesgolamento. LABE adotta una decisione
entro un mese. Il caso non puo essere rinviata al’ABE una volta scadutodioper quattro mesi o
se é stata raggiunta una decisione congiunta. In mancanza di una de#i&BE entro un mese,
si applica la decisione dell’autorita di risoluzione della filiazione.

8. La decisione congiunta di cui al paragrafo 5 e le decisioni adottate dalle alitasibdduzione in
assenza di una decisione congiunta di cui al paragrafo 6 sono ricoaosmmé conclusive e
applicate dalle altre autorita di risoluzione interessate.

9. In mancanza di una decisione congiunta sull’adozione delle miswei @il'articolo 17,
paragrafo 5, lettere g), h) o k), 'ABE, su richiesta di utdgita di risoluzione in conformita del
presente articolo, paragrafo 6 o 7, puO prestare assistelezaawdbrita di risoluzione nel
raggiungimento di un accordo in conformita dell'articolo 19, parag8afdel regolamento (UE)
n. 1093/2010.

CAPO Il
Sostegno finanziario infragruppo

Articolo 19
Accordo di sostegno finanziario di gruppo

1. Gli Stati membri provvedono a che un ente impresa madre irStato membro, un ente
impresa madre nell’'Unione ovvero un ente di cui all’articolo lag@fo 1, lettere c) o d), o le
relative filiazioni di altri Stati membri o paesi terziec sono enti 0 enti finanziari oggetto della
vigilanza su base consolidata dellimpresa madre possano concludesecortdo per fornire
sostegno finanziario a un’altra parte dell’accordo che rientpmesupposti dell’intervento precoce
ai sensi dell'articolo 27, purché siano soddisfatte altresi le condizioni gtatglipresente capo.

2. Il presente capo non si applica ai meccanismi di finamzieoninfragruppo, compresi i
meccanismi di finanziamento e il funzionamento di meccanisnfindnziamento centralizzati,
purché nessuna delle parti di tali meccanismi rientri nei presupposti delénterprecoce.

3. L'accordo di sostegno finanziario di gruppo non costituisce una condizione preliminare:

a) per erogare sostegno finanziario a entita del gruppo in diffi6oknziarie, se I'ente decide di
procedere in tal senso caso per caso e in linea con lelpdldi gruppo, posto che non insorga
un rischio per I'intero gruppo; oppure

b) per operare in uno Stato membro.

4. Gli Stati membri rimuovono nel diritto nazionale eventuali impedinygiuridici alle operazioni

di sostegno finanziario infragruppo condotte in conformita del presapte purché nulla del capo

medesimo osti a che gli Stati membri impongano limitazioni @dkerazioni infragruppo sulla base

di una normativa nazionale che esercita le opzioni previste dal megutia (UE) n. 575/2013, che

recepisce la direttiva 2013/36/UE, o che prescrive la separadeieeparti di un gruppo o delle
attivita svolte all'interno del gruppo per ragioni di stabilita finanziaria.

5. Laccordo di sostegno finanziario di gruppo puo:

a) coprire una o piu filiazioni del gruppo e prevedere il sostegnoZiaao dell’impresa madre
alle filiazioni e viceversa, tra filiazioni del gruppo che sondip#ell'accordo ovvero in altra
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combinazione di tali entita;

b) prevedere un sostegno finanziario sotto forma di prestito, pi@stadi garanzie, fornitura di
attivita da utilizzare come garanzie reali o qualsiasi coralina di queste forme di sostegno
finanziario, in una o piu operazioni, anche tra il beneficiario del sostegno e un terzo.

6. Qualora, in virtu dei termini dell'accordo di sostegno finaiidi gruppo, un’entita del gruppo
accetti di fornire sostegno finanziario ad un’altra entita gkelppo, I'accordo pud contenere
'impegno reciproco dell’entita del gruppo che riceve il sostegrforaire sostegno finanziario
all’entita del gruppo che fornisce il sostegno.

7. Laccordo di sostegno finanziario di gruppo specifica i prinoggiil calcolo del corrispettivo
dovuto per qualsiasi operazione effettuata in sua virtu. Trarialtipi vi € quello che impone di
fissare il corrispettivo nel momento in cui € fornito il egsto finanziario. L'accordo, comprensivo
dei principi per il calcolo del corrispettivo per il sostegno riiario e degli altri termini
dell'accordo stesso, € conforme ai principi seguenti:

a) ciascuna parte deve agire liberamente nel sottoscrivere I'accordo;

b) in sede di conclusione dell’accordo e di determinazione del cdtingpper la prestazione del
sostegno finanziario, ciascuna parte deve agire nel proprio miglieresse, il che puo
comportare benefici diretti o indiretti a favore di una parte a motivo del sostegnadim@nz

c) ciascuna parte che fornisce il sostegno finanziario deveeessgramente a conoscenza delle
informazioni pertinenti che riguardano le parti che ricevono il gostegprima di fissare il
corrispettivo della fornitura del sostegno finanziario e primeedidere di fornire il sostegno
medesimo;

d) il corrispettivo della fornitura del sostegno finanziario puo rerm®nto delle informazioni in
possesso della parte che fornisce il sostegno che le derivatappkaitenenza al medesimo
gruppo della parte che riceve il sostegno e che non sono disponibili sul mercato; e

e) i principi per il calcolo del corrispettivo della fornitura delstegno finanziario non devono
necessariamente tenere conto di impatti temporanei previgirezgi di mercato derivanti da
eventi esterni al gruppo.

8. Laccordo di sostegno finanziario di gruppo pud essere conctilisoss, a giudizio delle
rispettive autoritd competenti, al momento della sua conclusiorsurmresielle parti rientra nei
presupposti dell'intervento precoce.

9. Gli Stati membri assicurano che i diritti, pretesazmni derivanti dall’accordo di sostegno
finanziario di gruppo possano essere esercitati solo dalle parti dell'accordiyséoescdi terzi.

Articolo 20
Verifica del progetto di accordo da parte delle autorita competenti e di medzione

1. Limpresa madre nell’'Unione presenta all’autorita di vigitaea base consolidata una richiesta
di autorizzazione dell’accordo di sostegno finanziario di gruppo propostyma dell’articolo 19.
La richiesta contiene il testo del progetto di accordo e irdieatita del gruppo che si propongono
come patrti.

2. Llautorita di vigilanza su base consolidata trasmette sioizegio la richiesta alle autorita
competenti di ciascuna filiazione che si propone come parte delldcin vista di una decisione
congiunta.

3. Lautorita di vigilanza su base consolidata concede l'autaimze, conformemente alle
procedure di cui al presente articolo, paragrafi 5 e 6, semirtedel progetto di accordo sono
coerenti con le condizioni per il sostegno finanziario indicate nell’articolo 23.
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4. Lautorita di vigilanza su base consolidata puo, conformemdatpraktedure di cui al presente
articolo, paragrafi 5 e 6, vietare la conclusione del progettoatirdo se ritiene che questo non sia
rispondente alle condizioni del sostegno finanziario di cui all’articolo 23.

5. Le autorita competenti si adoperano al massimo per giungare decisione congiunta, che
tenga conto del potenziale impatto - anche di bilancio - dell’esswidell’accordo in tutti gli Stati
membri in cui il gruppo opera, in merito alla coerenza denitérdel progetto di accordo con le
condizioni per il sostegno finanziario stabilite all'articolo @3ro quattro mesi dalla data in cui
l'autorita di vigilanza su base consolidata riceve la richiesta. Laideeisongiunta e riportata in un
documento, insieme alle motivazioni complete, che l'autorita diargd su base consolidata
trasmette al richiedente.

L'ABE pu0, su richiesta di un’autorita competente, prestarestessia alle autorita competenti nel
raggiungimento di un accordo in conformita dell’articolo 31 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

6. In mancanza di una decisione congiunta delle autorita compettotigeattro mesi, I'autorita
di vigilanza su base consolidata decide autonomamente sulla richstacisione é riportata in un
documento insieme alle motivazioni complete e tiene conto delleoapi@idelle riserve espresse
dalle altre autorita competenti nel corso del periodo di quathsi.i'autorita di vigilanza su base
consolidata notifica la propria decisione al richiedente e alle altre awtonitpetenti.

7. Qualora al termine del periodo di quattro mesi una dellei@utmmpetenti interessate abbia
rinviato il caso al’ABE in conformita dell’articolo 19 del regolam2®/E) n. 1093/2010, l'autorita
di vigilanza su base consolidata rinvia la propria decisione isaatlella decisione dellABE a
norma dell’'articolo 19, paragrafo 3, di detto regolamento e aldopapria decisione in conformita
della decisione del’ABE. Il periodo di quattro mesi € assitoilal periodo di conciliazione ai sensi
dello stesso regolamento. LABE adotta una decisione entro un mess H@apuo essere rinviato
all’ABE una volta scaduto il periodo di quattro mesi o se € stata raggiunta una decisionateongi

Articolo 21
Approvazione del progetto di accordo da parte degli azionisti

1. Gli Stati membri esigono che il progetto di accordo autadgzdalle autorita competenti sia
sottoposto all’approvazione degli azionisti di ciascuna entita del grehppai propone di aderirvi.
In tal caso l'accordo € valido solo nei confronti delle partiui azionisti lo hanno approvato
conformemente al paragrafo 2.

2. L'accordo di sostegno finanziario di gruppo e valido nei confronti di un’entigrulgbo solo se
gli azionisti hanno autorizzato I'organo di amministrazione delt@rdel gruppo a decidere che
'entita del gruppo stessa fornisca o riceva sostegno finanziariconformita dei termini
dell’accordo e alle condizioni stabilite nel presente capo d'a&hrizzazione degli azionisti non
sia stata ritirata.

3. Lorgano di amministrazione di ciascuna entita parte di aordo riferisce ogni anno agli
azionisti in merito all'esecuzione dell'accordo e all’attuazione dellesaetiprese in sua virtu.

Articolo 22
Trasmissione degli accordi di sostegno finanziario di gruppo alle autorita disoluzione

Le autorita competenti trasmettono alle pertinenti autoritasdiuzione gli accordi di sostegno
finanziario di gruppo che esse hanno autorizzato e le eventuali modifiche apportate.

Articolo 23

Condizioni per il sostegno finanziario di gruppo
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1. |l sostegno finanziario da parte di un’entita del gruppo a ndefiarticolo 19 puo essere
fornito soltanto se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

a) si puo ragionevolmente prospettare che il sostegno fornito ponga sdstaimpedio alle
difficolta finanziarie dell’entita del gruppo destinataria;

b) la fornitura di sostegno finanziario mira a preservare ostipare la stabilitd finanziaria del
gruppo nel suo complesso o di una delle entita del gruppo ed € eetidse dell’entita del
gruppo che fornisce il sostegno;

c) il sostegno finanziario € fornito a determinate condizioni,settivo compreso, in conformita
dell'articolo 19, paragrafo 7;

d) vi e la ragionevole aspettativa, sulla base delle informaziatis@osizione dell’organo di
amministrazione dell’entita del gruppo che fornisce il sostegnaZiago nel momento in cui e
decisa la concessione del sostegno finanziario, che I'entita Wigbadestinataria paghera un
corrispettivo e rimborsera il prestito qualora il sostegnoceiecesso sotto forma di prestito.
Qualora il sostegno sia concesso sotto forma di garanziai ditalirla stessa condizione si
applica alla passivita che ne risulta per il destinatarila gmranzia o gli altri titoli diventano
esecutivi;

e) la fornitura del sostegno finanziario non metterebbe a repentagliquidita o solvibilita
dell'entita del gruppo che lo fornisce;

f) la fornitura del sostegno finanziario non porrebbe una minacaastbilita finanziaria, in
particolare nello Stato membro dell’entita del gruppo che fornisce il sostegno;

g) l'entita del gruppo che fornisce il sostegno rispetta, nel momentai lo fornisce, i requisiti
della direttiva 2013/36/UE in ordine a capitale o liquidita e dh abquisiti imposti ai sensi
dell'articolo 104, paragrafo 2, della stessa e la forniturasaosiegno finanziario non e tale che
I'entita del gruppo violi a detti requisiti, salvo autorizzaziond’algorita competente della
vigilanza su base individuale dell’entita che fornisce il sostegno;

h) rentita del gruppo che fornisce il sostegno rispetta, nel momertai lo fornisce, i requisiti
del regolamento (UE) n. 575/2013 e della direttiva 2013/36/UE in ordine alle grandi esposizioni,
inclusa la legislazione nazionale di esercizio delle opzioni pgesvjse la concessione del
sostegno finanziario non é tale che I'entita del gruppo violi a @eftiisiti, salvo autorizzazione
dell'autorita competente della vigilanza su base individuale dell’esteitgruppo che fornisce il
sostegno;

i) la concessione del sostegno finanziario non metterebbe a repentagigsikilita di risoluzione
dell'entita del gruppo che lo fornisce.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazionespecificare le condizioni
stabilite al paragrafo 1, lettere a), c), e) e i).

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeGaiimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione e conferito il potere di adottare le normeicee di regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

3. LABE emana, entro il 3 gennaio 2016, orientamenti in confarrdell’articolo 16 del
regolamento (UE) n. 1093/2010 per promuovere la convergenza nelle pragmcdica delle
condizioni stabilite al presente articolo, paragrafo 1, lettere b), d), f), g) e h).

Articolo 24

Decisione di fornire sostegno finanziario
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La decisione di fornire un sostegno finanziario di gruppo in conforafiaccordo e presa
dallorgano di amministrazione dell’entita del gruppo che fornisceostegno finanziario. La
decisione &€ motivata e indica I'obiettivo del sostegno finanzipriposto. In particolare, la
decisione indica come la fornitura del sostegno finanziario € coefalte condizioni stabilite
all'articolo 23, paragrafo 1. La decisione di accettare unegost finanziario di gruppo in
conformita dell'accordo € presa dall'organo di amministrazionéedéth del gruppo che riceve il

sostegno finanziario.

Articolo 25
Diritto di opposizione delle autorita competenti

1. Prima di fornire sostegno in virtu di un accordo di sostegram4iario di gruppo, I'organo di
amministrazione dell’entita del gruppo che intende fornirlo ne trasmette notifica

a) alla propria autorita competente;

b) se diversa dalle autorita di cui alle lettere a) e @& applicabile, I'autorita di vigilanza su base
consolidata;

c) se diversa da quelle di cui alle lettere a) e b), l'adtardmpetente dell’'entita del gruppo
destinatario del sostegno; e

d) allABE.

La notifica riporta la decisione motivata dell’organo di ammiagtme in conformita dell’articolo
24 e i dettagli del sostegno finanziario proposto, compresa copiacdetdo di sostegno
finanziario di gruppo.

2. Entro cinque giorni lavorativi dalla data di ricevimento dekdifica completa, I'autorita
competente dell’entita del gruppo che fornisce il sostegno finampan accettare la fornitura del
sostegno finanziario oppure vietarlo o limitarlo se valuta aecdndizioni per il sostegno
finanziario di gruppo stabilite all'articolo 23 non sono soddisfatig@ decisione dell’autorita
competente di vietare o limitare il sostegno finanziario € motivata.

3. La decisione dell’autorita competente di accettare, eietdimitare il sostegno finanziario e
immediatamente notificata:

a) all'autorita di vigilanza su base consolidata;
b) all'autorita competente dell’entita del gruppo destinatario del sostegno; e
c) allABE.

L'autorita di vigilanza su base consolidata informa immediatangdngdtri membri del collegio di
vigilanza e i membiri del collegio di risoluzione.

4. Lautorita di vigilanza su base consolidata o I'autorita cdempe preposta all’entita del gruppo
destinataria del sostegno possono, entro due giorni, qualora abbiano obiezioerito alla
decisione di vietare o limitare il sostegno finanziario, rirevidr caso allABE e chiederne
I'assistenza a norma dell’articolo 31 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

5. Se l'autorita competente non vieta o limita il sostegnantiiario entro il periodo indicato al
paragrafo 2, o accetta il sostegno prima che sia decorspdaatelo, il sostegno finanziario puo
essere fornito in conformita dei termini presentati all’autoritd competente

6. La decisione dellorgano di amministrazione dell’ente di ferrépbstegno finanziario é
trasmessa:

a) all'autorita competente;
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b) se diversa dalle autorita di cui alle lettere a) e sge@pplicabile, l'autorita di vigilanza su base
consolidata;

c) se diversa da quelle di cui alle lettere a) e b), l'adtardmpetente del gruppo dell’entita
destinataria del sostegno; e

d) allABE.

L'autorita di vigilanza su base consolidata informa immediatangdngdtri membri del collegio di
vigilanza e i membri del collegio di risoluzione.

7. Se l'autorita competente limita o vieta il sostegno firmimzdel gruppo a norma del presente
articolo, paragrafo 2, e il piano di risanamento di gruppo ai skilarticolo 7, paragrafo 5, fa
riferimento al sostegno finanziario infragruppo, l'autorita commeteadell’entita del gruppo in
relazione alla quale il sostegno e respinto o vietato puo dieteeall’autorita di vigilanza su base
consolidata di procedere al riesame del piano di risanamento di geuppoma dell’articolo 8
oppure, se il piano di risanamento € redatto su base individigiedere all'ente del gruppo un
piano di risanamento modificato.

Articolo 26
Informativa

1. Gli Stati membri provvedono a che le entita del gruppo rendamabbiico dominio se abbiano
0 meno stipulato un accordo di sostegno finanziario di gruppo ai sensi welltadtd e pubblichino

una descrizione dei termini generali di un accordo di questo tipo e i nbenedtta del gruppo che
ne sono parti ed aggiornino tali informazioni almeno una volta all’'anno.

In proposito, si applicano gli articoli da 431 a 434 del regolamento (UE) n. 575/2013.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione chegamee la forma e il contenuto
della descrizione di cui al paragrafo 1.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di attuazione alla Commissione leditralio 2015.

Alla Commissione e conferito il potere di adottare i progetti di norme tecdicteuazione di cui al
primo comma conformemente all’articolo 15 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

TITOLO I
INTERVENTO PRECOCE

Articolo 27
Misure di intervento precoce

1. Qualora un ente violi o, a causa tra l'altro di un rapideribeamento della situazione
finanziaria, del peggioramento della situazione di liquidita, dedoaaumento dei livelli di leva
finanziaria, dei crediti in sofferenza o della concentrazionesgdosizioni, cosi come valutato sulla
base di una serie di indicatori, che possono includere il requisfandi propri dell’ente piu 1,5
punti percentuali, rischi di violare nel prossimo futuro i requitiregolamento (UE) n. 575/2013,
della direttiva 2013/36/UE, del titolo Il della direttiva 2014/65/UE o di uno degli artic@iald, da
14 a 17, e 24, 25 e 26 del regolamento (UE) n. 600/2014, gli Stati meralevedono a che le
autorita competenti dispongano, fatte salve le misure di cui telbdr 104 della direttiva
2013/36/UE ove applicabili, almeno delle misure seguenti:

a) richiedere all'organo di amministrazione dell’ente di attuare o piu dei dispositivi o delle
misure previsti nel piano di risanamento o, in conformita dalt@o 5, paragrafo 2, di
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aggiornare tale piano di risanamento quando le condizioni che hanno mliatervento
precoce divergono rispetto alle ipotesi contemplate nel pianoadharnsento iniziale e attuare
uno o piu dei dispositivi o delle misure previsti nel piano dnasaento aggiornato entro tempi
determinati e al fine di assicurare che non si verifichinol@igondizioni di cui alla frase
introduttiva;

b) richiedere allorgano di amministrazione dell’ente di esamil@si#tuazione, indicare le misure
atte a superare i problemi individuati e preparare un programmartgaa tal fine, indicandone
i tempi di attuazione;

c) richiedere all’organo di amministrazione dell’ente di convocarassemblea degli azionisti, o
convocarla direttamente ove I'organo di amministrazione non otterap&ale richiesta e, in
entrambi i casi, fissare l'ordine del giorno e richiedere che aglonisti prendano in
considerazione determinate decisioni in vista dell’adozione;

d) richiedere la rimozione o la sostituzione di uno o piut membfodgno di amministrazione,
gualora non siano ritenuti idonei a svolgere i loro compiti ai sEkarticolo 13 della direttiva
2013/36/UE o dellarticolo 9 della direttiva 2014/65/UE;

e) richiedere all’organo di amministrazione dell'ente di prepararepiano per negoziare la
ristrutturazione del debito con tutti o alcuni creditori secondpiaho di risanamento, ove
applicabile;

f) richiedere cambiamenti nella strategia aziendale dell’ente;
g) richiedere cambiamenti alle strutture giuridiche o operative dell’ente; nonché

h) acquisire, anche tramite ispezioni in loco, e fornire all'@atodi risoluzione tutte le
informazioni necessarie al fine di aggiornare il piano di risoluzempredisporre I'eventuale
risoluzione dell’ente ed una valutazione delle sue attivita e passivita ai déasici#o 36.

2. Gli Stati membri assicurano che le autorita competefarmino senza indugio le autorita di
risoluzione quando accertano che le condizioni di cui al paragrafind state soddisfatte in
relazione a un ente e che i poteri delle autorita di risoluzioeeedano il potere di richiedere
all’ente di prendere contatto con potenziali acquirenti per predespemisoluzione dell’ente, fatte
salve le condizioni specificate all’'articolo 39, paragrafo de alisposizioni sulla riservatezza
stabilite all’articolo 84.

3. Per ciascuna misura di cui al paragrafo 1, le autoritjpetemti stabiliscono un termine
adeguato per il completamento e per consentire all'autorita cempali valutare I'efficacia della
misura.

4. Entro il 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma dell'articolo 16 delamento (UE)
n. 1093/2010 per promuovere la coerenza nell’applicazione delle condizioili ni@rso alle
misure di cui a al presente articolo, paragrafo 1.

5. Tenendo conto, se del caso, dell'esperienza acquisita nedagiphe degli orientamenti di cui
al paragrafo 4, 'ABE pu0 elaborare progetti di norme tecnicheegiblamentazione al fine di
specificare una serie minima di indicatori per I'uso delle misure di cui ajnaéoal .

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 28
Rimozione dell'alta dirigenza e dell'organo di amministrazione

Qualora si verifichi un significativo deterioramento della sitoae finanziaria di un ente oppure vi
siano gravi violazioni di disposizioni legislative, regolamentari bodstatuto dell’ente o gravi
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irregolarita amministrative, e se le altre misure attuateonformita dell’articolo 27 non siano
sufficienti ad invertire tale processo, gli Stati membri provvedanche le autorita competenti
possano esigere la rimozione dell’alta dirigenza o dell’organondiiaistrazione dell’ente, nella
sua totalita o per quanto riguarda singole persone. La nomina della altavdirigenza o

dell'organo di amministrazione e eseguita conformemente al diitzionale e dell’Unione ed é
soggetta all’'approvazione o al consenso dell’autorita competente.

Articolo 29
Amministratore temporaneo

1. Gli Stati membri provwedono a che le autorita competenti possaminare uno o piu
amministratori temporanei dell’ente, qualora la sostituzione altall'dirigenza o dell’organo di
amministrazione ai sensi dell’articolo 28 sia ritenuta ineidffite da parte dell’autorita competente
per porre rimedio alla situazione. Secondo un principio di proporziarealh base alle circostanze,
le autorita competenti possono nominare un amministratore tempaonasestituzione temporanea
dellorgano di amministrazione dell'ente, ovvero in affiancamet@mporaneo all’organo di
amministrazione stesso, specificando la propria decisionet@lilla nomina. Se nomina un
amministratore temporaneo da affiancare allorgano di amnamietrte dell’ente, Il'autorita
competente ne specifica all’atto della nomina ruolo, doveri e patéemente a eventuali obblighi
dellorgano di amministrazione dell’ente di consultarsi con l'anistiatore temporaneo, o di
ottenerne il consenso, prima di assumere specifiche decisiordiati@. L'autorita competente e
tenuta a rendere pubblica la nomina dell’amministratore temporaneo, salvo quanddtioeston
ha il potere di rappresentare I'ente. Gli Stati membri assmo inoltre che gli amministratori
temporanei possiedano le qualifiche, le capacita e le conosceressage per svolgere le loro
funzioni, e siano esenti da qualsiasi conflitto di interessi.

2. All'atto della nomina l'autorita competente specifica igpotlel’amministratore temporaneo
che sono proporzionati alle circostanze. Questi poteri possono compgrexhclani o tutti i poteri
dellorgano di amministrazione dell’ente ai sensi del relattatuso e della legislazione nazionale,
ivi compreso il potere di esercitare alcune o tutte le funzenministrative dellorgano di
amministrazione dell’ente. | poteri dellamministratore tempeta in relazione all'ente sono
conformi al diritto societario applicabile.

3. All'atto della nomina, I'autoritd competente specificeublo e le funzioni dell’amministratore
temporaneo che possono comprendere l'accertamento della situamaneiafia dell’ente, la
gestione dell’attivita di questo in toto o in parte, al fingoiiservare o di risanare la sua situazione
finanziaria e 'adozione di misure per ripristinare una gestione sana enfgrudd’attivita dell’ente.
All'atto della nomina l'autorita competente specifica le temioni del ruolo e delle funzioni
dellamministratore temporaneo.

4. Gli Stati membri assicurano che le autorita competdafitiano la competenza esclusiva di
nominare e revocare gli amministratori temporanei. Lautorita petemte puO revocare un
amministratore temporaneo in qualsiasi momento e per qualsiisio. L'autorita competente puo
modificare i termini della nomina di un amministratore temporaneo in quatsiasento fatto salvo

il presente articolo.

5. Lautorita competente pud esigere che determinati attadhelinistratore temporaneo siano
subordinati all’'approvazione dell’autorita competente. L'autorita coempetspecifica tali eventuali
obblighi all'atto della nomina di un amministratore temporaneo ovvero allokelséno modificati i
termini.

In ogni caso, 'amministratore temporaneo pud esercitare itgpaolieconvocare I'assemblea degli
azionisti dell'ente e di fissarne l'ordine del giorno soltanto @reapprovazione dell’autorita
competente.
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6. Lautorita competente puo imporre al’lamministratore tempwadi redigere, a intervalli da
guesta stabiliti nonché alla fine del mandato, relazioni in matia situazione finanziaria dell’ente
e agli atti compiuti nel corso del mandato stesso.

7. Lincarico di un amministratore temporaneo puo avere daorassima di un anno. Tale periodo
pud essere rinnovato in via eccezionale, se sussistono le condigiomé designazione di un
amministratore temporaneo. Spetta all’autorita competente stagilsessistono le condizioni per il
mantenimento di un amministratore temporaneo e giustificare tale decisiond dglaazionisti.

8. Fatto salvo il presente articolo, la nomina dell’ammiaiste temporaneo lascia impregiudicati
i diritti degli azionisti a norma del diritto societario nazionale o dell’'Unione.

9. Gli Stati membri possono limitare la responsabilita deglhiministratori temporanei
conformemente al diritto nazionale relativamente ad atti saami nell’esercizio del loro mandato
di amministratori temporanei a norma del paragrafo 3.

10. Un amministratore temporaneo nominato ai sensi del premgicte@o non € considerato un
amministratore-ombra o un amministratore di fatto ai sensi della normatioaalaz

Articolo 30

Coordinamento delle misure di intervento precoce e nomina di un ammirtigtore temporaneo
per i gruppi

1. Laddove, in relazione a un'impresa madre nell’'Unione, siano Sattdi le condizioni per
'imposizione degli obblighi di cui all’'articolo 27 o per la nominaudi amministratore temporaneo
ai sensi dell’articolo 29, l'autorita di vigilanza su base codatdi ne da notifica al’ABE e consulta
le altre autoritd competenti nell’ambito del collegio di vigilanza.

2. Sulla scorta della notifica e della consultazione, I'autorita di vigilanzassucbasolidata decide
se applicare le misure di cui all’articolo 27 0 nominare umamstratore temporaneo ai sensi
dell'articolo 29 nei riguardi della pertinente impresa madreUlbne, tenendo conto dell'impatto
di tali misure sulle entita del gruppo in altri Stati membrautbrita di vigilanza su base consolidata
notifica la decisione alle altre autorita competenti nel’ambito del colléigvigilanza e all ABE.

3. Laddove, in relazione a una filiazione di un'impresa madrdJnébhe, siano soddisfatte le
condizioni per l'imposizione degli obblighi di cui all'articolo 27 o pkr nomina di un
amministratore temporaneo ai sensi dell’articolo 29, l'autocténpetente responsabile della
vigilanza su base individuale che intende adottare una misura aidegrsiddetti articoli ne da
notifica al’ABE e consulta I'autorita di vigilanza su base consolidata.

Allorché riceve la notifica I'autorita di vigilanza su base coidsdd puo valutare quale impatto
avrebbero gli obblighi di cui all'articolo 27 o la nomina di un amstnaitore temporaneo ai sensi
dell'articolo 29 sull’ente in questione, sul gruppo o sulle emt@hgruppo in altri Stati membri.
Entro tre giorni comunica tale valutazione all’autorita competente.

Sulla scorta della notifica e della consultazione, I'autoritapmiente decide se applicare le misure
di cui all'articolo 27 o nominare un amministratore temporanegeasi dell’articolo 29. La
decisione tiene in debito conto le valutazioni dell’autorita di &igih su base consolidata.
L'autoritd competente notifica la decisione all’autorita di vigila su base consolidata e alle altre
autorita competenti nell’ambito del collegio di vigilanza e dell’ABE.

4. Qualora piu di un’autorita competente intenda nominare un anmaioist temporaneo o

applicare le misure di cui all'articolo 27 a piu di un entdodstiesso gruppo, l'autorita di vigilanza
su base consolidata e le altre autorita competenti pertineatamal se sia piu opportuno nominare
lo stesso amministratore temporaneo per tutte le entiteesste o coordinare I'applicazione delle
misure di cui all'articolo 27 a piu di un ente, al fine di aga®lsoluzioni intese a risanare la
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situazione finanziaria dell’ente interessato. La valutazionenassla forma di una decisione
congiunta dell’autorita di vigilanza su base consolidata e delke aliiorita competenti pertinenti.
La decisione congiunta € adottata entro cinque giorni dalla datandéfiaa di cui al paragrafo 1.
La decisione congiunta € motivata e riportata in un documento cherita di vigilanza su base
consolidata trasmette all'impresa madre nell’'Unione.

L'ABE puo, su richiesta di un’autorita competente, prestarestesia alle autorita competenti nel
raggiungimento di un accordo in conformita dell’articolo 31 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

In mancanza di una decisione congiunta entro cinque giorni, l'autoritdgianza su base
consolidata e le autorita competenti delle filiazioni possono adottacisioni autonome sulla
nomina di un amministratore temporaneo per gli enti di cui sono redpbres sull’'applicazione

delle misure di cui all’articolo 27.

5. Qualora un’autorita competente pertinente dissenta sulla aecisiotificata ai sensi del
paragrafo 1 o 3, o in mancanza di una decisione congiunta a norrpardgtafo 4, I'autorita
competente puo rinviare il caso al’ABE in conformita del paragrafo 6.

6. Su richiesta di un’autorita competente, 'ABE pu0 presaasistenza alle autorita competenti
che intendono applicare una o piu misure di cui all’articolo 27, pafiadr lettera a), della presente
direttiva, in relazione ai punti 4, 10, 11 e 19 della sezionellalllegato della presente direttiva, o
di cui all'articolo 27, paragrafo 1, lettera e), della presatitettiva o all’articolo 27, paragrafo 1,
lettera g), della presente direttiva, nel raggiungimento di uordedn conformita dell’articolo 19,
paragrafo 3, del regolamento (UE) n. 1093/2010.

7. La decisione di ciascuna autorita competente € motivata tiese conto delle opinioni e delle
riserve espresse dalle altre autorita competenti duranteatipeti consultazione di cui ai paragrafi
1 o 3 o il periodo di cinque giorni di cui al paragrafo 4, nonché danpiie impatto della
decisione sulla stabilita finanziaria negli Stati membri gdeati. L'autorita di vigilanza su base
consolidata trasmette le decisioni all'impresa madre nellUneterispettive autorita competenti
le trasmettono alle filiazioni.

Nei casi di cui al paragrafo 6 del presente articolo, segpritella scadenza del periodo di
consultazione di cui ai paragrafi 1 e 3 del presente articaldesmine del periodo di cinque giorni
di cui al paragrafo 4 del presente articolo, una delle autorita ¢entppertinenti ha rinviato il caso

all’ABE in conformita dell’articolo 19, paragrafo 3, del regotmto (UE) n. 1093/2010, l'autorita

di vigilanza su base consolidata e le altre autorita competevitimo le decisioni in attesa della
decisione dellABE a norma dell’articolo 19, paragrafo 3, di tagolamento, e adottano una
decisione conforme alla decisione del’ABE. Il periodo di cinque giérassimilato al periodo di

conciliazione ai sensi dello stesso regolamento. L ABE adottalecigione entro tre giorni. Il caso
non puo essere rinviata all’ABE una volta scaduto il periodo di ciggurai o se e stata raggiunta
una decisione congiunta.

8. In mancanza di una decisione dellABE entro tre giornippli@ano le decisioni autonome
adottate ai sensi del paragrafo 1 o 3, o del paragrafo 4, terzo comma.

TITOLO IV
RISOLUZIONE

CAPO |
Obiettivi, condizioni e principi generali

Articolo 31

06/05/2015 08:2



L 2014173IT.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

63 di 160

Obiettivi della risoluzione

1. Nell'applicare gli strumenti ed esercitare i poteririgbluzione, le autorita di risoluzione
tengono conto degli obiettivi di risoluzione e scelgono gli strumenti e i poterdptti a conseguire
gli obiettivi pertinenti nelle circostanze del caso.

2. Gili obiettivi della risoluzione cui rimanda il paragrafo 1 sono i seguenti:
a) garantire la continuita delle funzioni essenziali;

b) evitare effetti negativi significativi sulla stabilita finaada, in particolare attraverso la
prevenzione del contagio, anche delle infrastrutture di mercato, d owantenimento della
disciplina di mercato;

c) salvaguardare i fondi pubblici riducendo al minimo il ricorsocastegno finanziario pubblico
straordinario;

d) tutelare i depositanti contemplati dalla direttiva 2014/49/UE éngéistitori contemplati dalla
direttiva 97/9/CE;

e) tutelare i fondi e le attivita dei clienti.

Nel perseguire i suddetti obiettivi, 'autorita di risoluzione eedt ridurre al minimo i costi della
risoluzione e di evitare la distruzione del valore, a meno che re®s sia necessaria al fine di
conseguire gli obiettivi della risoluzione.

3. Fatta salva disposizione contraria della presente direittdigersi obiettivi della risoluzione
rivestono pari importanza e le autorita di risoluzione li ponderano apponente a seconda della
natura e delle circostanze di ciascun caso.

Articolo 32
Condizioni per la risoluzione

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzioneaposavviare un’azione di
risoluzione per un ente di cui all’articolo 1, paragrafo 1, fiattg, solo se l'autorita di risoluzione
ritiene soddisfatte tutte le condizioni seguenti:

a) lautorita competente, previa consultazione dell’autorita di uohe, o [lautorita di
risoluzione, alle condizioni stabilite al paragrafo 2 e previa Wtawone dell'autorita
competente, ha stabilito che I'ente e in dissesto o a rischio di dissesto;

b) tenuto conto della tempistica e di altre circostanze pertjneoh si pud ragionevolmente
prospettare che qualsiasi misura alternativa per I'ente inignesincluse misure da parte di un
IPS, sotto forma di intervento del settore privato o di azioneiglianza, tra cui misure di
intervento precoce o di svalutazione o di conversione contrattuale stiegtienti di capitale
pertinenti ai sensi dell’articolo 59, paragrafo 2, permettavitiare il dissesto dell’ente in tempi
ragionevoli;

c) l'azione dirisoluzione & necessaria nell'interesse pubblico a norma delgfaragr

2. Gli Stati membri possono prevedere che, oltre all’autaot@petente, anche l'autorita di
risoluzione, previa consultazione dell'autorita competente, possdrstabi¢ I'ente € in dissesto 0 a
rischio di dissesto ai sensi del paragrafo 1, lettera aphdguie autorita di risoluzione a norma del
diritto nazionale dispongono degli strumenti necessari per staipilit® senso, in particolare un
accesso adeguato alle informazioni rilevanti. Lautorita commpetdornisce senza indugio
all'autorita di risoluzione tutte le informazioni pertinenti che dquésna richiede al fine di
elaborare la sua valutazione;

3. La precedente adozione di una misura d’intervento precoce aidsderticolo 27 non
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costituisce una condizione per mettere in atto un’azione di risoluzione.

4. Aifini del paragrafo 1, lettera a), I'ente € considemtdissesto o a rischio di dissesto in una o
piu delle situazioni seguenti:

a) l'ente viola, o vi sono elementi oggettivi a sostegno della comviezthe nel prossimo futuro
violera i requisiti per il mantenimento dell'autorizzazione iodm tale da giustificare la revoca
dell'autorizzazione da parte dell’autorita competente, perché, maalmnha subito o rischia di
subire perdite tali da privarlo dell'intero patrimonio o di urporto significativo dell'intero
patrimonio;

b) le attivitda dell’ente sono, o vi sono elementi oggettivi a sostefgtia convinzione che nel
prossimo futuro saranno, inferiori alle passivita;

c) l'ente non €&, o vi sono elementi oggettivi a sostegno della coommzhe nel prossimo futuro
non sara, in grado di pagare i propri debiti o altre passivita in scadenza;

d) l'ente necessita di un sostegno finanziario pubblico straordiratiesclusione dei casi in cui,
al fine di evitare o rimediare a una grave perturbazione dell'edandinuno Stato membro e
preservare la stabilita finanziaria, il sostegno finanziawioblico straordinario si concretizza in
una delle forme seguenti:

i) una garanzia dello Stato a sostegno degli strumenti di liquidit&ifdenbanche centrali alle
condizioni da esse applicate;

i) una garanzia dello Stato sulle passivita di nuova emissione; oppure

iii) un’iniezione di fondi propri o I'acquisto di strumenti di capitaeprezzi e condizioni che
non conferiscono un vantaggio all’ente, qualora nel momento in cui eneesso il
sostegno pubblico non si verifichino né le circostanze di cui akpteparagrafo, lettera a),
b) o ¢), né le circostanze di cui all'articolo 59, paragrafo 3.

In ciascuno dei casi di cui al primo comma, lettera d), pinii) e iii), le garanzie o misure
equivalenti ivi contemplate sono limitate agli enti solventi e ssuoordinate all’approvazione
finale nellambito della disciplina degli aiuti di Stato dellildne. Dette misure hanno carattere
cautelativo e temporaneo e sono proporzionate per rimediare aieguenze della grave
perturbazione e non vengono utilizzate per compensare le perditemteeha accusato o rischia di
accusare nel prossimo futuro.

Le misure di sostegno di cui al primo comma, lettera d), pupicsono limitate alle iniezioni
necessarie per far fronte alle carenze di capitale séabiile prove di stress a livello nazionale,
unionale o di Stati membri, nelle verifiche della qualita dafteita o in esercizi analoghi condotti
dalla Banca centrale europea, dal’ABE o da autorita nazi@®atliel caso, confermate dall’autorita
competente.

Entro il 3 gennaio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma deditdot 16 del regolamento (UE)
n. 1093/2010 sui tipi di test, verifiche o esercizi di cui sopra e che possono portare a @@ soste

Entro il 31 dicembre 2015 la Commissione valuta se sia neaessantenere le misure di sostegno
di cui al primo comma, lettera d), punto iii), e le condizidme devono essere soddisfatte in caso di
mantenimento e riferisce in merito al Parlamento europesd €onsiglio. Se opportuno, tale
relazione e accompagnata da una proposta legislativa.

by

5. Ai fini del presente articolo, paragrafo 1, letteral@gzione di risoluzione e considerata
nell'interesse pubblico se & necessaria al conseguimento di pigioobiettivi della risoluzione di
cui all'articolo 31 ed e ad essi proporzionata e se la liquidazione dell’ente con peocatinaria di
insolvenza non consentirebbe di realizzare tali obiettivi nella stessa misura.

6. Entro il 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma dell’articolo 16 delamento (UE)
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n. 1093/2010 per promuovere la convergenza delle prassi di vigilanza elulziase in materia di
interpretazione delle diverse situazioni nelle quali un ente edmasb in dissesto o a rischio di
dissesto.

Articolo 33
Condizioni per la risoluzione di enti finanziari e societa di partecipainne

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzioneaposavviare un’azione di
risoluzione in relazione a un ente finanziario di cui all'afocl, paragrafo 1, lettera b), quando le
condizioni stabilite dall’articolo 32, paragrafo 1, sono soddisfatfativamente sia all’ente
finanziario sia allimpresa madre soggetta a vigilanza su base consolidata.

2. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzioneaabbla facolta di avviare
un’azione di risoluzione in relazione a un’entita di cui all’articél paragrafo 1, lettera c) o d),
guando le condizioni stabilite dall’articolo 32, paragrafo 1, sono dadlgisrelativamente sia
all’entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera c)d® sia a uno o piu enti filiazioni o, se la
filiazione non ha sede nell’'Unione, l'autorita del paese terzstdialito che soddisfa le condizioni
per la risoluzione a norma del diritto di tale paese terzo.

3. Se gli enti filiazioni di una societa di partecipazionetansono detenuti direttamente o
indirettamente da una societa di partecipazione finanziaria ietkangli Stati membri provvedono
a che le azioni di risoluzione ai fini della risoluzione del gruppmcaiavviate in relazione alla
societa di partecipazione finanziaria intermedia e non inioglazalla societa di partecipazione
mista.

4. Fatto salvo il paragrafo 3 del presente articolo, leriéautdi risoluzione possono, nonostante |l
fatto che un’entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, ledtex) o d), non soddisfi le condizioni
indicate all'articolo 32, paragrafo 1, avviare un’azione di risoloeiin relazione a un’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera c) o d), quando uno o ptiuféiazioni soddisfano le condizioni
previste nell'articolo 32, paragrafi 1, 4 e 5, e I'entita datkévita e passivita di questi e tale che il
loro dissesto minaccia il gruppo nel suo complesso, o quandotibdailimentare dello Stato
membro richiede che il gruppo sia considerato nel suo insiemearaal’azione di risoluzione in
relazione a un’entita di cui all’'articolo 1, paragrafo 1, lette) o d), € necessaria per la risoluzione
di tali enti filiazioni o del gruppo nel suo complesso.

Ai fini del paragrafo 2 e del primo comma del presente paragrafo, nel valutareoselizioni di cui
all'articolo 32, paragrafo 1, sono rispettate in relazione a aummt enti filiazioni, 'autorita di
risoluzione dell’ente e l'autorita di risoluzione dell’entita di alliarticolo 1, paragrafo 1, lettera c)
o d), possono, mediante accordo congiunto, non tenere conto di trasfednperdite o di capitale
infragruppo tra le entita, incluso I'esercizio dei poteri di svalutazione o di conversione

Articolo 34
Principi generali che disciplinano la risoluzione

1. Gli Stati membri provvedono a che, nell'applicare gli strumedtesercitare i poteri di
risoluzione, le autorita di risoluzione prendano tutte le misuee atgarantire che I'azione di
risoluzione sia avviata in conformita dei principi seguenti:

a) gli azionisti dell’ente soggetto a risoluzione sopportano per primi le perdite;

b) i creditori dell’'ente soggetto a risoluzione sostengono le perdite glb@zionisti, secondo
'ordine di priorita delle loro pretese con procedura ordinaria dlwesza, salvo espresse
disposizioni contrarie a norma della presente direttiva;

c) l'organo di amministrazione e l'alta dirigenza dell’ente soggattisoluzione sono sostituiti,
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salvo i casi in cui il mantenimento della totalita o di patell’'organo di amministrazione e
dell'alta dirigenza, a seconda delle circostanze, sia consideeaessario per conseguire gli
obiettivi di risoluzione;

d) l'organo di amministrazione e l'alta dirigenza dell’ente soggattesoluzione fornisce tutta
I'assistenza necessaria per conseguire gli obiettivi della risoluzione;

e) le persone fisiche e giuridiche sono tenute a rispondere, subordingtaah diritto dello Stato
membro, a norma del diritto civile o penale, delle loro responsabilita per il dissistatele

f) salvo disposizione contraria nella presente direttiva, i @edlt una stessa classe ricevono pari
trattamento;

g) nessun creditore sostiene perdite piu ingenti di quelle che avretieado se I'ente o I'entita
di cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), #ostato liquidato con procedura ordinaria
di insolvenza conformemente alle salvaguardie di cui agli articoli da 73 a 75;

h) i depositi protetti sono interamente salvaguardati; e
i) l'azione di risoluzione é adottata conformemente alle salvaguardie di cpredlante direttiva.

2. Nei casi in cui un ente fa parte di un gruppo, le autoritésaluzione applicano, fatto salvo
l'articolo 31, gli strumenti ed esercitano i poteri di risotug in modo da ridurre al minimo sia
limpatto su altre entita del gruppo e sul gruppo nel suo compkaasgli effetti negativi sulla
stabilita finanziaria nell’'Unione e nei suoi Stati membriparticolare, nei paesi in cui il gruppo
opera.

3. Nell'applicare gli strumenti ed esercitare i potenisiluzione, gli Stati membri provvedono a
che essi siano conformi alla disciplina degli aiuti di Stato dell’Unione, ove apjdicabi

4. Qualora a un ente o entita di cui all’articolo 1, paragiaflettera b), c) o d), sia applicato lo
strumento per la vendita dell’attivita d’'impresa, lo strumeddliente-ponte o lo strumento della
separazione delle attivita, detto ente o entita, € consideggetto di una procedura fallimentare o
di una procedura di insolvenza analoga ai fini dell’articolo 5, paragrafo 1, della direttiv@ 2R/
del Consiglio(*9).

5. Quando applicano gli strumenti di risoluzione ed esercitaoteri di risoluzione, & opportuno
che le autorita di risoluzione informino e consultino i rappresentati dei dipendenti, ove egdpropr

6. Le autorita di risoluzione applicano strumenti di risoluzionesstcitano poteri di risoluzione
fatte salve le disposizioni sulla rappresentanza dei dipendentiargghi di amministrazione ai
sensi del diritto nazionale o delle prassi vigenti.

CAPO I
Amministrazione speciale

Articolo 35
Amministrazione speciale

1. Gli Stati membri provwedono a che le autorita di risoluzione apossnominare un
amministratore speciale in sostituzione dellorgano di ammazsine dell’'ente soggetto a
risoluzione. Le autorita di risoluzione rendono pubblica la nomina detiiamstratore speciale. Gli
Stati membri assicurano inoltre che 'amministratore spegiaksieda le qualifiche, le capacita e le
conoscenze necessarie per svolgere le sue funzioni.

2. L'amministratore speciale assume tutti i poteri degbrazti e dell’organo di amministrazione
dell’'ente. Tuttavia, 'amministratore speciale puo esewit@li poteri esclusivamente sotto il
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controllo dell’autorita di risoluzione.

3. Lamministratore speciale ha il compito statutario dioteare tutte le misure necessarie a
promuovere gli obiettivi di risoluzione di cui all’articolo 31 e atwazioni di risoluzione in base
alle decisioni dell'autorita di risoluzione. Ove necessario, in prasginzn’incoerenza, tale compito
prevale su qualsiasi altro compito gestionale ai sensi daliots dell'ente o del diritto nazionale.
Tali misure possono comprendere un aumento di capitale, la riczgaioae dell’assetto
proprietario dell’'ente o I'acquisizione da parte di enti solidigaho finanziario e organizzativo,
conformemente agli strumenti di risoluzione di cui al capo IV.

4. Le autorita di risoluzione possono porre limiti all'azione’aaliministratore speciale o esigere
che determinati suoi atti siano subordinati alla loro approvaziaautorita di risoluzione possono
revocare I'amministratore speciale in qualsiasi momento.

5. Gli Stati membri impongono alllamministratore speciale di trésmgeall’autorita di risoluzione
che lo ha nominato, a intervalli regolari da questa stabiliti noaltiézio e alla fine del mandato,
relazioni in merito alla situazione economica e finanziariledée e agli atti compiuti nello
svolgimento dei suoi compiti.

6. Lamministratore speciale non pud essere nominato per wod@euperiore a un anno. Tale
periodo pud essere rinnovato, in via eccezionale, qualora l'autdiritésoluzione ritenga che
sussistono ancora le condizioni per la nomina di un amministratore speciale.

7. Qualora piu di un’autorita di risoluzione intenda nominare un arsimdtore speciale in
relazione a un’entita affiliata a un gruppo, le autorita valutansia piu opportuno nominare lo
stesso amministratore speciale per tutte le entita istgeesl fine di agevolare soluzioni intese a
ripristinare la solidita finanziaria di queste ultime.

8. In caso d’insolvenza, qualora il diritto nazionale prevedeiaina di un’amministrazione per
insolvenza, questa pu0 essere considerata come amministrapecials ai sensi del presente
articolo.

CAPO Il
Valutazione

Articolo 36
Valutazione ai fini della risoluzione

1. Prima di avviare un’azione di risoluzione o di esercitgoetire di svalutare o di convertire gli
strumenti di capitale pertinenti, le autorita di risoluzione provvedono a che una personadieciipe
da qualsiasi autorita pubblica, compresa l'autorita di risoluziorggllgente o dall’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), effettui una valutazéope, prudente e realistica delle
attivita e passivita dell'ente o dell'entita di cui all’adlo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d). Fatti
salvi il paragrafo 13 del presente articolo e l'articolo 85])ayaasiano soddisfatti tutti i requisiti di
cui al presente articolo, la valutazione & considerata definitiva.

2. Qualora una valutazione indipendente ai sensi del paragrafo lanmwwssibile, la valutazione
provvisoria delle attivita e passivita dell’ente o dell’entita di cui altalt 1, paragrafo 1, lettera b),
c) o d), puo essere effettuata dalle autorita di risoluzione, conformenhgatagrafo 9 del presente
articolo.

3. Lobiettivo della valutazione e di stimare il valore deltévita e delle passivita dell'ente o
dell'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b),a d), che soddisfa le condizioni per la
risoluzione di cui agli articoli 32 e 33.
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4. La valutazione e intesa:

a) ad orientare I'accertamento del soddisfacimento delle condiper la risoluzione o per la
svalutazione o la conversione degli strumenti di capitale;

b) laddove siano soddisfatte le condizioni per la risoluzione, ad aeerita decisione
sull’appropriata azione di risoluzione da adottare in relazionenad’ o all’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d);

c) laddove sia applicato il potere di svalutare o convertire glimgnti di capitale pertinenti, a
orientare la decisione sull’estensione della cancellazione aidih@ di azioni o altri titoli di
proprieta e sull’estensione della svalutazione o della conversionped@ienti strumenti di
capitale;

d) laddove sia applicato lo strumento del bail-in, a orientardetasione sull’estensione della
svalutazione o della conversione delle passivita ammissibili;

e) laddove sia applicato lo strumento dell’ente-ponte o lo strumento dellazepardelle attivita,
a orientare la decisione sulle attivita, i diritti, le pag&j le azioni o altri titoli di proprieta da
cedere e la decisione sul valore di eventuali corrispettivi da ¢agiliente soggetto a
risoluzione o, a seconda dei casi, ai proprietari delle azioni o di altri titoli di ptapri

f) laddove sia applicato lo strumento per la vendita dell’attiVit@presa, a orientare la decisione
sulle attivita, i diritti, le passivita, le azioni o alttitoli di proprieta da cedere nonché
'accertamento, da parte dell’autorita di risoluzione, delle camdiizcommerciali ai fini
dell’articolo 38;

g) in tutti i casi, ad assicurare che eventuali perdite sitigita dell’ente o dell’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), siano pmesate rilevate al momento
dell'applicazione degli strumenti di risoluzione o dell’eserca@ potere di svalutazione o di
conversione degli strumenti di capitale pertinenti.

5. Fatta salva la disciplina degli aiuti di Stato dell’'Uniooss applicabile, la valutazione si fonda
su ipotesi prudenti, anche per quanto concerne i tassi di defaaltgevita delle perdite. La
valutazione non presuppone la possibilita di offrire all’ente o rdit@ di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), c) o d), di un sostegno finanziario pubblicoditrano o di un’assistenza di
liquidita di emergenza fornita da una banca centrale o un’assisténizaidita da parte di una
banca centrale fornita con costituzione delle garanzie, duratsse ¢ interesse non standard, dal
momento in cui & adottata I'azione di risoluzione o esercitato il potetablitare o di convertire gli
strumenti di capitale pertinenti. Inoltre, la valutazione tieoat@ del fatto che in caso di
applicazione di uno strumento di risoluzione:

a) lautorita di risoluzione e qualsiasi meccanismo di finanzima norma dell’articolo 101 puo
recuperare dall’ente soggetto a risoluzione eventuali spese ragiosestginute regolarmente,
in conformita dell'articolo 37, paragrafo 7;

b) il meccanismo di finanziamento della risoluzione puo imputaerdéssi o commissioni per
eventuali prestiti o garanzie forniti all’ente soggetto a risoluzione, ai seharto=ilo 101.

6. La valutazione é integrata dalle seguenti informazioni rieaglat libri e registri contabili
dell’'ente o dell'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d):

a) stato patrimoniale aggiornato e relazione sulla situazione finand@rente o dell’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d);

b) analisi e stima del valore contabile delle attivita;

c) elenco delle passivita in bilancio o fuori bilancio in esgesultante dai libri e registri contabili
dell’ente o dell’'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1ftéea b), c) o d), con indicazione dei
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rispettivi crediti e livelli di priorita a norma del diritto fallimentangpdicabile.

7. Ove opportuno, per orientare le decisioni di cui al paragrafo 4, lejteref), le informazioni di
cui al paragrafo 6, lettera b), possono essere integrate da ligi’anana stima del valore delle
attivita e delle passivita dell’ente o dell’entita di cuiaaticolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), in
base al valore di mercato.

8. La valutazione indica la suddivisione dei creditori in clasfinzione del rispettivo ordine di
prioritd a norma del diritto fallimentare applicabile e unmatdel trattamento che ciascuna classe
di azionisti e creditori si sarebbe atteso se I'ente o I'entita di cartadblo 1, paragrafo 1, lettera b),
c) o d), fosse stato liquidato con procedura ordinaria di insolvenza.

Tale valutazione non pregiudica I'applicazione del principio secondarssun creditore puo
essere piu svantaggiato» a norma dell’articolo 74.

9. Qualora, a causa dell’'urgenza dettata dalle circostanzmasi®l non sia possibile rispettare i
requisiti stabiliti ai paragrafi 6 e 8 o si applichi il pgrafo 2, e effettuata una valutazione
provvisoria. Tale valutazione provvisoria rispetta i requisiti fisah paragrafo 3 e, per quanto
ragionevolmente possibile a seconda delle circostanze, i requisiti di cui ai pdragra 8.

La valutazione provvisoria di cui al presente paragrafo include umvaiper perdite aggiuntive,
con adeguata motivazione.

Y

10. Ove non rispetti tutti i requisiti di cui al presentecalti, la valutazione & considerata
provvisoria in attesa che una persona indipendente effettui una valutpiBoaenente conforme a
tutti i requisiti stabiliti dal presente articolo. La valutam definitiva ex post € effettuata non
appena possibile e pud essere eseguita separatamente rispetto altéonaluti cui all’articolo 74 o
contemporaneamente ad essa e dalla stessa persona indipendente, ma deveietsere dist

La valutazione definitiva ex post mira:

a) ad assicurare che eventuali perdite sulle attivita dell'entill’entita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), siano pienamente rilevatérnieiontabili dell’ente o dell’entita
di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d);

b) a orientare la decisione di ripristinare il valore dei cratéticreditori o incrementare il valore
del corrispettivo pagato, in conformita del paragrafo 11.

11. Nel caso in cui la stima del valore patrimoniale nettéedéd o dell’entita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), figurante nella valutazionimitied ex post, sia superiore a quella
contenuta nella valutazione provvisoria, I'autorita di risoluzione puo:

a) esercitare il potere di aumentare il valore dei creditcaitori o dei titolari degli strumenti di
capitale pertinenti, che sono stati svalutati con lo strumento del bail-in;

b) dare istruzione a un ente-ponte 0 a una societa veicolo petitmgedelle attivita di effettuare
un ulteriore pagamento del corrispettivo in relazione ad aitiwdiritti, passivita all’ente
soggetto a risoluzione oppure, a seconda dei casi, in relaziorsoadatitoli di proprieta, ai
proprietari delle azioni o di altri titoli di proprieta.

12. In deroga al paragrafo 1, una valutazione provvisoria condotta confentgeai paragrafi 9 e
10 costituisce un fondamento valido per consentire alle autoritaotlizione di avviare azioni di
risoluzione, anche assumendo il controllo di un ente in dissedita@entita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), o esercitare il potersvdiutare o di convertire gli strumenti di
capitale.

13. La valutazione fa parte integrante della decisione di applicar strumento di risoluzione o
esercitare un potere di risoluzione, o della decisione di &merci potere di svalutare o di
convertire gli strumenti di capitale. Non € ammesso un autonomo dirittgpugnazione avverso la
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valutazione stessa, ma soltanto unitamente alla decisione assunta a normizaelBs.

14. LABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazion@reerisare le circostanze in
cui una persona € indipendente dall'autorita di risoluzione e dall’eatdita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), c) o d), ai fini del paragrafo 1 del presente articolo e allfaniidelo 74.

15. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per precisgreens criteri ai
fini dei paragrafi 1, 3 e 9 del presente articolo e dell’articolo 74:

a) la metodologia per valutare il valore delle attivita e passigédll’ente o dell’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d);

b) la separazione delle valutazioni secondo il disposto degli articoli 36 e 74;

c) la metodologia per calcolare e includere una riserva per pagtientive nella valutazione
provvisoria.

16. L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentaziowei al paragrafo 14 alla
Commissione entro il 3 luglio 2015.

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui ai
paragrafi 14 e 15 conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

CAPO IV
Strumenti di risoluzione

Sezione 1
Principi generali

Articolo 37
Principi generali degli strumenti di risoluzione

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluziongodigano dei poteri necessari per
applicare gli strumenti di risoluzione ad enti ed entita di Bairacolo 1, paragrafo 1, lettera b), c¢)
o d), che soddisfa le applicabili condizioni per la risoluzione.

2. Se l'autorita di risoluzione decide di applicare uno strumdntisoluzione a un ente o a
un’entita di cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), cd)p e ove tale azione di risoluzione
comporti che i creditori subiscano le perdite o la conversione atei drediti, I'autorita di
risoluzione esercita il potere di svalutare o di convertire tglingenti di capitale conformemente
all'articolo 59 immediatamente prima o al momento dellag@iicne dello strumento di
risoluzione.

3. Gli strumenti di risoluzione cui rimanda il paragrafo 1 sono i seguenti:
a) strumento per la vendita dell’attivita d'impresa;

b) strumento dell’ente-ponte;

c) strumento della separazione delle attivita;

d) strumento del bail-in.

4. Fatto salvo il paragrafo 5, le autorita di risoluzione possono applicare glistirdiresoluzione
individualmente o combinandoli.

5. Le autorita di risoluzione possono applicare lo strumento gefiarazione delle attivita solo
abbinandolo a un altro strumento di risoluzione.
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6. Qualora gli strumenti di risoluzione di cui al presente@ajgaragrafo 3, lettera a) o b), siano
usati per cedere soltanto parte delle attivita, diritti csipda dell’ente soggetto a risoluzione, il
residuo ente o entitd di cui all’articolo 1, paragrafo lgetatth), ¢) o d), da cui € avvenuta tale
cessione € liquidato con procedura ordinaria di insolvenza. Tale lpmn@aavviene in tempi
ragionevoli, tenuto conto dell’eventuale necessita che tale ergeti@ di cui allarticolo 1,
paragrafo 1, lettera b), c) o d), fornisca servizi o assistenza a detbaaticolo 65 per consentire al
ricevente di svolgere le attivita o i servizi acquisiti in viltiale cessione e di altri eventuali motivi
per cui la continuazione del residuo ente o entita di cui aliddil, paragrafo 1, lettera b), c) o d),
si renda necessaria per conseguire gli obiettivi della risoluzioc@nformarsi ai principi di cui
all'articolo 34.

7. Lautorita di risoluzione e qualsiasi meccanismo di finanei#o a norma dell’articolo 101 puo
recuperare eventuali spese ragionevoli sostenute regolarmenteazionel all’applicazione di
strumenti o poteri di risoluzione, o strumenti pubblici di stakalzzane finanziaria secondo una o
piu delle seguenti modalita:

a) come detrazione da eventuali corrispettivi pagati da un rice\ahten ente soggetto a
risoluzione o, a seconda dei casi, ai proprietari di azioni o altri titoli di proprieta;

b) dall’ente soggetto a risoluzione, come creditore privilegiato; oppure

c) da eventuali proventi derivanti dal cessato funzionamento delpemie o del veicolo di
gestione delle attivita, come creditore privilegiato.

8. Gli Stati membri assicurano che le norme del diritthinfantare nazionale relative
all'annullamento o all'inopponibilita degli atti giuridici pregiudizievgler i creditori non si
applichino alle cessioni di attivita, diritti e passivita daemte soggetto a risoluzione a un’altra
entita disposte in virtu dell'applicazione di uno strumento di risoluzione eseeitizio di un potere
di risoluzione, o dell’'utilizzo di uno strumento pubblico di stabilizzazione finanziaria.

9. Non é preclusa agli Stati membri la facolta di confaalte autorita di risoluzione ulteriori
strumenti e poteri esercitabili guando un ente o un’entita dillkati@olo 1, paragrafo 1, lettera b),
c) o d), soddisfa le condizioni per la risoluzione, purché:

a) ove applicati a un gruppo transfrontaliero, tali poteri non sianmpédimento all’efficace
risoluzione di gruppo; e

b) siano coerenti con gli obiettivi della risoluzione e con i pringgmerali che la disciplinano di
cui agli articoli 31 e 34.

10. Nella situazione eccezionale di una crisi sistemieatdtita di risoluzione puo tentare di
reperire finanziamenti da fonti alternative ricorrendo agli stnthpibblici di stabilizzazione di cui
agli articoli da 56 a 58, laddove siano soddisfatte le condizioni seguenti:

a) gli azionisti e i detentori di altri titoli di proprieta, itdatori degli strumenti di capitale
pertinenti ed altre passivita ammissibili dell’ente soggettis@uzione abbiano fornito, tramite
svalutazione, conversione o altrimenti, un contributo per l'assorbamdelle perdite e la
ricapitalizzazione per un importo non inferiore all'8 % dellesgpata totali, inclusi i fondi
propri, dell’ente calcolate al momento dell’azione di risoluzioneanformita della valutazione
di cui all’articolo 36; e

b) cio sia subordinato all'approvazione preventiva e finale a titdla désciplina degli aiuti di
Stato dell’Unione.

Sezione 2
Strumento per la vendita dell’attivitd d'impresa
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Articolo 38
Strumento per la vendita dell’attivita d'impresa

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluziongodigano del potere di cedere a
un acquirente diverso da un ente-ponte:

a) azioni o altri titoli di proprieta emessi da un ente soggetto a risoluzione;
b) tutte le attivita, i diritti o le passivita, o una parte di essi, dell’ente soggeitoluzione.

Fatti salvi i paragrafi 8 e 9 del presente articolo ditalo 85, la cessione di cui al primo comma e
effettuata senza ottenere il consenso degli azionisti dellsaggetto a risoluzione o di terzi diversi

dall’acquirente e senza ottemperare a obblighi procedurali debdiatietario o della legislazione

sui valori mobiliari diversi da quelli di cui all’articolo 39.

2. La cessione ai sensi del paragrafo 1 e effettuata azamridiommerciali, tenuto conto delle
circostanze, e nel rispetto della disciplina degli aiuti di Stato dell’'Unione.

3. Conformemente al paragrafo 2 del presente articolo, letaudorisoluzione prendono tutte le
iniziative ragionevoli affinché la cessione avvenga a condizioni conmtienformi alla
valutazione effettuata a norma dell’articolo 36, tenuto conto delle circostanzesdel ¢

4. Fatto salvo l'articolo 37, paragrafo 7, eventuali corrispgbagati dall’acquirente vanno a
beneficio:

a) dei proprietari delle azioni o di altri titoli di proprieta, deevendita dell’attivita d’impresa sia
stata effettuata tramite cessione all’acquirente di aziotiiob di proprieta emessi dall'ente
soggetto a risoluzione da parte dei detentori di tali azioni o titoli;

b) dell’ente soggetto a risoluzione, ove la vendita dell'attivita pfegsa sia stata effettuata tramite
cessione all’acquirente di parte o della totalita delle #dtevidelle passivita dell’ente soggetto a
risoluzione.

5. Nell'applicare lo strumento per la vendita dell’attifampresa, I'autorita di risoluzione puo
esercitare il potere di cessione piu volte, al fine di effet cessioni supplementari di azioni o altri
titoli di proprieta emessi da un ente soggetto a risoluzione ovvero, secmagipdi attivita, diritti o
passivita dell’ente soggetto a risoluzione.

6. Dopo aver applicato lo strumento per la vendita dell’atiimpresa, le autorita di risoluzione
possono, con il consenso dell'acquirente, esercitare i poteri di cessi@iazione ad attivita, diritti
0 passivita ceduti all'acquirente, al fine di ritrasferiee dttivita, i diritti o le passivita all’ente
soggetto a risoluzione, ovvero le azioni o altri titoli di proprigitgroprietari originari, e I'ente
soggetto a risoluzione o i proprietari originari sono obbligati a mgeee tali attivita, diritti,
passivita, azioni o altri titoli di proprieta.

7. Lacquirente € in possesso dell’autorizzazione appropriétaeatizio delle attivita d'impresa
che acquisisce al momento della cessione a norma del paragrafe 4dutorita competenti
provwvedono a che una domanda di autorizzazione possa essere presa inrazomrsige
congiuntamente alla cessione, in maniera tempestiva.

8. In deroga agli articoli da 22 a 25 della direttiva 2013/36/UEbhkligo di informare le autorita
competenti di cui all'articolo 26 della direttiva 2013/36/UE, alitolo 10, paragrafo 3, all’articolo
11, paragrafi 1 e 2, e agli articoli 12 e 13 della direttiva BB/ME e all’'obbligo di notifica di cui
all'articolo 11, paragrafo 3, di tale direttiva, qualora lasiene di azioni o altri titoli di proprieta
effettuata in applicazione dello strumento per la vendita dtalita dimpresa determini
I'acquisizione o l'incremento di una partecipazione qualificatanrente del tipo di cui all’articolo
22, paragrafo 1, della direttiva 2013/36/UE o all'articolo 11, pafagrl, della direttiva
2014/65/UE, l'autorita competente di tale ente effettua tempestiv@nia valutazione richiesta a
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norma di tali articoli in modo da non ritardare I'applicazionelodstrumento per la vendita
dell'attivita d'impresa né impedire all’azione di risoluzione di conseguiretingetti obiettivi.

9. Gli Stati membri assicurano che se l'autorita competéntale ente non ha completato la
valutazione di cui al paragrafo 8 alla data della cessioneadtiiazaltri titoli di proprieta, effettuata

in applicazione dello strumento per la vendita dell'attivita gliesa da parte dell’autorita di
risoluzione, si applicano le seguenti disposizioni:

a) tale cessione di azioni o altri titoli di proprieta all’acquirente hateftgtiridico immediato;

b) nel corso del periodo di valutazione e nel corso di qualsiasi pediosizossessamento di cui
alla lettera f), i diritti di voto dell’acquirente associatitali azioni o altri titoli di proprieta e
sospeso e conferito esclusivamente all’autorita di risoluzidgreenon ha I'obbligo di esercitare
diritti di voto e non ha alcuna responsabilita di esercitareaemesi dall’esercitare tali diritti di
Voto;

c) nel corso del periodo di valutazione e di qualsiasi periodo di ssassento di cui alla lettera
f), le sanzioni e le altre misure per le violazioni dei retjysr le acquisizioni o le cessioni di
partecipazioni qualificate di cui agli articoli 66, 67 e 68 dellettiva 2013/36/UE non si
applicano a tale cessione di azioni o altri titoli di proprieta;

d) una volta completata la valutazione da parte dell’autorita competgunest’ultima comunica
tempestivamente per iscritto all’autorita di risoluzione €aedjuirente se approva o,
conformemente all’articolo 22, paragrafo 5, della direttiva 2013/36/6lEoppone a tale
cessione di azioni o altri titoli di proprieta all’acquirente;

e) se l'autorita competente approva tale cessione di azioni titaltrdi proprieta all’acquirente, i
diritti di voto associati a tali azioni o altri titoli di prapta si considera conferito interamente
all'acquirente non appena l'autorita di risoluzione e l'acquirentevdno tale notifica di
approvazione dall’autorita competente;

f) se lautorita competente si oppone a tale cessione di azionltriotitoli di proprieta
all’acquirente:

i) i diritti di voto associati a tali azioni o altri titodli proprieta di cui alla lettera b) rimangono
pienamente efficaci ed effettivi;

i) l'autorita di risoluzione puo imporre all’acquirente di spossessali azioni o altri titoli di
proprieta entro un periodo di spossessamento stabilito dall’@utbriisoluzione, tenendo
conto delle condizioni di mercato vigenti; e

iii) se l'acquirente non completa tale spossessamento entperibdo di spossessamento
stabilito dall’autorita di risoluzione, I'autorita competente puan ¢ consenso dell’autorita
di risoluzione, imporre all’acquirente sanzioni e le altre miparele violazioni dei requisiti
per le acquisizioni o le cessioni di partecipazioni qualificateudiagli articoli 66, 67 e 68
della direttiva 2013/36/UE.

10. Le cessioni effettuate in virtu dello strumento pewdadita dell'attivita d'impresa sono
soggette alle salvaguardie di cui al titolo 1V, capo VII.

11. Al fine di esercitare il diritto di prestare servazidi stabilirsi in un altro Stato membro
conformemente alla direttiva 2013/36/UE o alla direttiva 2014/65/ #eqliirente e considerato
una continuazione dell’ente soggetto a risoluzione e pud continuarecdaesardiritti che erano
esercitati da quest’ultimo in relazione alle attivita, diritti 0 passogt@uti.

12. Gli Stati membri assicurano che I'acquirente di cui edgrafo 1 possa continuare a esercitare
i diritti di appartenenza e accesso ai sistemi di pagamentongdensazione e di regolamento, alle
borse valori, ai sistemi di indennizzo degli investitori e degis di garanzia dei depositi dell'ente
soggetto a risoluzione, a condizione che questo soddisfi i criteri per la partecipageitiesigtemi.
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Fatto salvo il primo comma, gli Stati membri assicurano che:

a) l'accesso non sia negato per il fatto che I'acquirente nosiguesun rating di un’agenzia di
rating del credito ovvero che tale rating non € commisurativedii di rating necessari per
ottenere I'accesso ai sistemi di cui al primo comma,;

b) qualora I'acquirente non risponda ai criteri di appartenenza ocipazéne a un pertinente
sistema di pagamento, compensazione 0 regolamento, alle borse aalami, sistema di
indennizzo degli investitori 0 a un sistema di garanzia dei depositiitti di cui al primo
comma sono esercitati per un periodo specificato dall’autdritédsoluzione, di non oltre
ventiquattro mesi e rinnovabile su richiesta dell’acquirente all’autoritdaludione.

13. Fatto salvo il titolo IV, capo VII, gli azionisti o i creditori dell’enteygetto a risoluzione e altri
terzi le cui attivita, diritti 0 passivita non sono ceduti nontaao alcun diritto sulle attivita, sui
diritti o sulle passivita ceduti o in relazione ad essi.

Articolo 39
Strumento per la vendita dell’attivita d'impresa: obblighi procedurali

1. Fatto salvo il paragrafo 3 del presente articolo, nell'appleame ente o entita di cui all’articolo
1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), lo strumento per la \emt#tl'attivita d'impresa, l'autorita di
risoluzione commercializza o dispone la commercializzazione déivita, diritti, passivita, azioni
o altri titoli di proprieta di tale ente che intende cedere.a@yregati pool) di diritti, attivita e
passivita possono essere commercializzati separatamente.

2. Fatta salva, ove applicabile, la disciplina degli aiuti datd&S dell’Unione, la
commercializzazione di cui al paragrafo 1 rispetta i criteri seguenti:

a) e improntata alla massima trasparenza possibile e non ®rinifEzmazioni errate circa le
attivita, diritti, passivita, azioni o altri titoli di proprieta dig¢agnte che I'autorita intende cedere,
tenuto conto delle circostanze e, in particolare, della niéceds preservare la stabilita
finanziaria,

b) non favorisce né discrimina in modo indebito potenziali acquirenti;

c) e immune da qualsiasi conflitto di interessi;

d) non conferisce alcun vantaggio indebito a un potenziale acquirente;

e) tiene conto della necessita di effettuare un’azione rapida di risoluzione;

f) mira a ottenere il prezzo piu alto possibile per la verdiiée azioni o altri titoli di proprieta,
attivita, diritti o passivita in questione.

Fatta salva la lettera b) del primo comma, i principi dialypresente paragrafo non ostano a che
l'autorita di risoluzione solleciti determinati acquirenti potenziali.

Qualsiasi divulgazione al pubblico della commercializzazione déf’'eo dell’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), della pree direttiva, che sarebbe altrimenti richiesta
conformemente all’articolo 17, paragrafo 1, del regolamento (LUJBP6/2014, puo essere ritardata
in conformita dell’articolo 17, paragrafo 4 o 5, di tale regolamento.

3. Lautorita di risoluzione puo applicare lo strumento per fedita dell’attivita d'impresa senza
conformarsi all'obbligo di commercializzazione stabilito al pgaafo 1 se accerta che
I'ottemperanza ad esso rischierebbe di compromettere uno oglitodeettivi della risoluzione e,
in particolare, se sono soddisfatte le condizioni seguenti:

a) ritiene che il dissesto o la possibilita di dissesto @@ soggetto a risoluzione costituisca una
minaccia sostanziale per la stabilita finanziaria o la aggravi; e
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b) ritiene che I'ottemperanza ai requisiti rischi di compromettesfficacia dello strumento per la
vendita dellattivita d'impresa nell'affrontare tale minacaanel raggiungere l'obiettivo di
risoluzione di cui all’articolo 31, paragrafo 2, lettera b).

4. Entroil 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma dell'articolo 16 delamento (UE)

n. 1093/2010 che specificano le circostanze materiali che castiteisina minaccia sostanziale e
gli elementi relativi all’'efficacia dello strumento per Vandita dell'attivita d’impresa di cui al
paragrafo 3, lettere a) e b).

Sezione 3
Strumento dell’ente-ponte

Articolo 40
Strumento dell’ente-ponte

1. Per attivare lo strumento dell’ente-ponte e tenuto contesigénza di mantenere le funzioni
essenziali dell’'ente-ponte, gli Stati membri provvedono a che ¢eit@utli risoluzione dispongano
del potere di cedere a un ente-ponte:

a) azioni o altri titoli di proprieta emessi da uno o piu enti soggetti a risoluzione;
b) tutte le attivita, i diritti o le passivita, o una parte di essi, di uno o piu enti soggstticezione.

Fatto salvo l'articolo 85, la cessione di cui al primo conpua essere effettuata senza ottenere |l
consenso degli azionisti degli enti soggetti a risoluzione o di deversi dall’ente-ponte e senza
ottemperare agli obblighi procedurali del diritto societario o della legislazionaleri mobiliari.

2. Per «ente-ponte» s’intende una persona giuridica che soddisfa tutti i requisiti seguenti:

a) e interamente o parzialmente di proprieta di una o piu aupardtidliche che possono includere
l'autorita di risoluzione o il meccanismo di finanziamento deiésluzione ed €& controllata
dall'autorita di risoluzione;

b) é costituita al fine di ricevere e detenere, in tutto pdrie, le azioni o altri titoli di proprieta
emessi da un ente soggetto a risoluzione, ovvero la totalitate g@elte attivita, diritti e
passivita di uno o piu enti soggetti a risoluzione al fine di margefeccesso alle funzioni
essenziali e vendere I'ente o I'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1,ddi}ec) o d).

L'applicazione dello strumento del bail-in per il fine di cuiaaticolo 43, paragrafo 2, lettera b),
non interferisce nella capacita dell’autorita di risoluzione di controllargd-ponte.

3. Nell'applicare lo strumento dell’ente-ponte, I'autoritaridioluzione assicura che il valore
complessivo delle passivita cedute a tale ente non superi ieviaitale dei diritti e delle attivita
ceduti dall’'ente soggetto a risoluzione o provenienti da altre fonti.

4. Fatto salvo l'articolo 37, paragrafo 7, eventuali corrispgbagati dall’ente-ponte vanno a
beneficio:

a) dei proprietari delle azioni o dei titoli di proprieta, ove &ssione all’ente-ponte sia stata
effettuata tramite cessione all’ente-ponte di azioni o ftitiofiroprieta emessi dall’ente soggetto
a risoluzione da parte dei detentori di tali azioni o titoli;

b) dell'ente soggetto a risoluzione, ove la cessione all’ente-poatestata effettuata tramite
cessione all’ente-ponte di parte o della totalita delle atwvitlelle passivita dell’ente soggetto a
risoluzione.

5. Nell'applicare lo strumento dell’ente-ponte, I'autoritaidoluzione puo esercitare il potere di
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cessione piu volte, al fine di effettuare cessioni supplemeditazioni o altri titoli di proprieta
emessi da un ente soggetto a risoluzione ovvero, secondo i cadiyith, adiritti o passivita
dell’ente soggetto a risoluzione.

6. Dopo aver applicato lo strumento dell’ente-ponte, l'autorita di risoluzione puo:

a) ritrasferire diritti, attivita o passivita dall’ente-pordd’ente soggetto a risoluzione, ovvero
ritrasferire le azioni o altri titoli di proprieta ai propae originari, € I'ente soggetto a
risoluzione o i proprietari originari sono obbligati a riprendere atlvita, diritti o passivita,
ovvero azioni o altri titoli di proprieta, purché siano soddisfédtecondizioni stabilite al
paragrafo 7;

b) cedere azioni o altri titoli di proprieta, ovvero attivita,itdito passivita dall’ente-ponte a un
terzo.

7. Le autorita di risoluzione possono ritrasferire azioni 10 @oli di proprieta, ovvero attivita,
diritti o passivita dall’ente-ponte in una delle circostanze seguenti:

a) la possibilita di ritrasferire le specifiche azioni aidltoli di proprieta, ovvero attivita, diritti o

passivita & prevista espressamente dallo strumento mediagtealé e stata effettuata la
cessione;

b) le specifiche azioni o altri titoli di proprieta, ovvero atayidiritti o passivita non rientrano di
fatto nelle classi di azioni o altri titoli di proprietatiata, diritti o passivita definiti nello
strumento mediante il quale e stata effettuata la cessioa oispettano le condizioni per la
cessione di tali azioni o altri titoli di proprieta, ovvero attivita, diritti o paissi

Tale ritrasferimento pu0 essere effettuato entro i t@riescritti in detto ordine per lo scopo
pertinente e soddisfa le altre condizioni ivi previste.

8. Le cessioni tra I'ente soggetto a risoluzione, ovvero i pttaprieriginari di azioni o altri titoli
di proprieta, da un lato, e I'ente-ponte, dall’altro, sono sogghttesavaguardie di cui al titolo 1V,
capo VII.

9. Al fine di esercitare il diritto di prestare servizidi stabilirsi in un altro Stato membro
conformemente alla direttiva 2013/36/UE o alla direttiva 2014/65/\#atd-ponte & considerato
una continuazione dell’ente soggetto a risoluzione e puo continuarecdaesardiritti che erano
esercitati da quest’ultimo in relazione alle attivita, diritti o passoeuti.

Per altri fini, le autorita di risoluzione possono prescrivere whente-ponte sia considerato una
continuazione dell’ente soggetto a risoluzione e possa continuarec#éaeser diritti che erano
esercitati da quest’ultimo in relazione alle attivita, diritti 0 passogt@uti.

10. Gli Stati membri assicurano che I'ente-ponte possa contiraiagsercitare i diritti di
appartenenza e accesso ai sistemi di pagamento, di compensazionegelamento, alle borse
valori, ai sistemi di indennizzo degli investitori e ai sistahigaranzia dei depositi dell’ente
soggetto a risoluzione, a condizione che questo soddisfi i criteri per la partecipageitiesigtemi.

Fatto salvo il primo comma, gli Stati membri assicurano che:

a) l'accesso non sia negato per il fatto che I'ente-ponte nonedessn rating di un’agenzia di
rating del credito ovvero che tale rating non € commisurativedii di rating necessari per
ottenere I'accesso ai sistemi di cui al primo comma,;

b) qualora I'ente-ponte non risponda ai criteri di appartenenza o ipadene a un pertinente
sistema di pagamento, compensazione 0 regolamento, alle borse aalami, sistema di
indennizzo degli investitori 0 a un sistema di garanzia dei depositiitti di cui al primo
comma sono esercitati per un periodo specificato dall’autdritésoluzione, che non supera i
ventiquattro mesi ed é rinnovabile su richiesta dell’ente-ponte all’autoritsotlizione.
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11. Fatto salvo titolo 1V, capo VII, gli azionisti oriedlitori dell’'ente soggetto a risoluzione e altri
terzi le cui attivita, diritti o passivita non sono cedutiesite-ponte non vantano alcun diritto sulle
attivita, diritti o passivita ceduti all'ente-ponte, al suo omai amministrazione o alta dirigenza o
in relazione ad essi.

12. Gli obiettivi dell’ente-ponte non comportano obblighi né responsah#itaconfronti degli
azionisti o creditori dell’'ente soggetto a risoluzione e I'organanaininistrazione o I'alta dirigenza
non hanno, nei confronti degli azionisti o creditori, responsabilita per atti odiamisslI’esercizio
delle proprie funzioni, a meno che l'atto o 'omissione non impliggligenze gravi o colpa grave
in conformita del diritto nazionale, che pregiudichino direttamentkritti di tali azionisti o
creditori.

Gli Stati membri possono limitare ulteriormente la responsaliliun ente-ponte e del suo organo
di amministrazione in conformita del diritto nazionale relatiggli atti e alle omissioni
nell'esercizio delle proprie funzioni.

Articolo 41
Funzionamento dell’ente-ponte

1. Gli Stati membri provvedono a che il funzionamento dell’ente-psiateonforme ai requisiti
seguenti:

a) lautorita di risoluzione approva il contenuto degli atti costitutivi dell’enteggont

b) in base all'assetto proprietario dell’ente-ponte, l'autodiarisoluzione nomina o approva
'organo di amministrazione dell’ente-ponte;

c) lautorita di risoluzione approva la remunerazione dei membriodgiiho di amministrazione e
ne determina le adeguate responsabilita;

d) lautorita di risoluzione approva la strategia e il profilo di rischio dell’ gatete;

e) l'ente-ponte e autorizzato conformemente alla direttiva 2013/36/3Eseconda dei casi, alla
direttiva 2014/65/UE, ed € in possesso dell'autorizzazione neieessanorma del diritto
nazionale applicabile per svolgere le attivita o prestarevizs@cquisiti in virtu di una cessione
effettuata conformemente all’articolo 63 della presente direttiva;

f) I'ente-ponte soddisfa, a seconda dei casi, gli obblighi di cuigalaenento (UE) n. 575/2013 e
alle direttive 2013/36/UE e 2014/65/UE, ed e soggetto a vigilanza in conformita di tali atti;

g) il funzionamento dell’ente-ponte € conforme alla disciplina degti di Stato dell’'Unione e
l'autorita di risoluzione puo indicare di conseguenza eventuali restrizioni al suo funeiotoa

Fatte salve le disposizioni di cui al primo comma, lettere e) ddjidove necessario per conseguire
gli obiettivi della risoluzione, I'ente-ponte pud essere stabdiutorizzato anche se all'inizio del
suo funzionamento non ottempera alla direttiva 2013/36/UE o allaivireg014/65/UE. A tal fine,
l'autorita di risoluzione presenta una richiesta in meritoaatbrita competente. Se decide di
rilasciare tale autorizzazione, l'autorita competente indigeefiodo durante il quale I'ente-ponte
beneficia della deroga all'ottemperanza dei requisiti di tali direttive.

2. Fatte salve le limitazioni imposte conformemente aliwleedi concorrenza dell’'Unione o

nazionali, la dirigenza dell’ente-ponte gestisce I'ente-ponte pedlspettiva di mantenere 'accesso
alle funzioni essenziali e vendere I'ente o 'entita di cui dl€alo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d),
e le sue attivita, diritti o passivita a uno o piu acquirdatisettore privato quando le condizioni lo
permettono e nei termini di cui al presente articolo, paragrafo 4 o, se del caso, p&agraf

3. Lautorita di risoluzione decide che I'ente-ponte non € piu tale ai sensi dadlad0, paragrafo
2, non appena si verifica una delle situazioni seguenti:
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a) fusione dell’ente-ponte con un’altra entita;
b) I'ente-ponte cessa di soddisfare i requisiti di cui all'articolo 40, paragrafo 2;

c) vendita della totalita o della sostanziale totalita detleit@, diritti o passivita dell’ente-ponte a
un terzo;

d) scadenza del termine di cui al paragrafo 5 o, se del caso, al paragrafo 6;

e) le attivita dell’ente-ponte sono liquidate nella loro interezzale sue passivita sono
completamente assolte.

4. Ove l'autorita di risoluzione tenti di vendere I'ente-ponte sule attivita, diritti o passivita, gli
Stati membri assicurano che I'ente-ponte ovvero le attivita ssiyigd pertinenti siano
commercializzati in modo aperto e trasparente e che la vendita fiomisea una rappresentazione
sostanzialmente errata o non favorisca né discrimini in modo indebito acquirenti glotenzi

Siffatta vendita e effettuata a condizioni commerciali, temwotato delle circostanze e nel rispetto
della disciplina degli aiuti di Stato dell’'Unione.

5. Se non si verifica nessuno dei risultati di cui al parag@afettere a), b), c) ed e), l'autorita di
risoluzione pone fine il prima possibile al funzionamento dell’ente-p@mbeogni caso, due anni a

Y

decorrere dalla data in cui € stata effettuata l'ultimssiome da un ente soggetto a risoluzione
conformemente allo strumento dell’ente-ponte.

6. Lautorita di risoluzione puo prorogare il periodo di cui al pafagb per uno o piu periodi
supplementari di un anno se:

a) la proroga supporta i risultati di cui al paragrafo 3, lettere a), b), c) o e); oppure
b) la proroga € necessaria per assicurare la continuita di servizi bancari @firessenziali.

7. Ogni eventuale decisione dell’autorita di risoluzione di prorogaeriddo di cui al paragrafo 5
€ motivata e corredata di una valutazione particolareggiata dalaisne, comprese le condizioni
e le prospettive di mercato, a motivazione di tale proroga.

8. Quando é posto termine al funzionamento dell’ente-ponte neldsstzinze di cui al paragrafo 3,
lettere c) o d), I'ente-ponte e liquidato con procedura ordinaria di insolvenza.

Fatto salvo l'articolo 37, paragrafo 7, i proventi derivanti @mlsato funzionamento dell’ente-ponte
vanno a beneficio degli azionisti dello stesso.

9. Qualora I'ente-ponte sia utilizzato ai fini della cessidingttivita e passivita di piu enti soggetti
a risoluzione, I'obbligo di cui al paragrafo 8 si riferisce alfigvita e passivita cedute da ciascuno di
guesti e non all’ente-ponte stesso.

Sezione 4
Strumento della separazione delle attivita

Articolo 42
Strumento della separazione delle attivita

1. Ai fini dell'attivazione dello strumento della separaziatedle attivita, gli Stati membri
provvedono a che le autorita di risoluzione abbiano il potere di cedere a uno o piu veicoiodegest
delle attivita le attivita, diritti o passivita di un ente soggetto a risoluzione o diterpente.

Fatto salvo l'articolo 85, la cessione di cui al primo conpua essere effettuata senza ottenere |l
consenso degli azionisti degli enti soggetti a risoluzione o di deversi dall’ente-ponte e senza
ottemperare agli obblighi procedurali del diritto societario o della legislazionvaleri mobiliari.
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2. Ai fini dello strumento della separazione delle attiyitx;, veicolo di gestione delle attivita si
intende una persona giuridica che risponde a tutti i seguenti requisiti:

a) e interamente o parzialmente di proprieta di una o piu auparitdliche che possono includere
I'autorita di risoluzione o il meccanismo di finanziamento delmluzione ed e controllata
dall’autorita di risoluzione;

b) e stata costituita al fine di ricevere, in tutto o intgale attivita, i diritti o le passivita di uno o
piu enti soggetti a risoluzione o di un ente-ponte.

3. Il veicolo di gestione delle attivita gestisce le atiidtl esso cedute al fine di massimizzare il
valore delle attivita attraverso la vendita finale ovvero la liquidazione ordinata.

4. Gli Stati membri provvedono a che il funzionamento del veicolyesdiione delle attivita sia
conforme alle disposizioni seguenti:

a) lautorita di risoluzione approva il contenuto degli atti costitutiei veicolo di gestione delle
attivita,;

b) in base all’assetto proprietario del veicolo di gestione datigita, I'autorita di risoluzione
nomina o approva l'organo di amministrazione del veicolo;

c) lautorita di risoluzione approva la remunerazione dei membriodgiiho di amministrazione e
ne determina le adeguate responsabilita;

d) lautorita di risoluzione approva la strategia e il profilo dchio del veicolo di gestione delle
attivita.

5. Le autorita di risoluzione possono esercitare il potereddireeaattivita, diritti 0 passivita, di cui

al paragrafo 1, solo se:

a) la situazione del particolare mercato per le attivitquiestione e tale che una loro liquidazione
con procedura ordinaria di insolvenza potrebbe incidere negativamente supiianercati
finanziari;

b) tale cessione €& necessaria per assicurare il correttoorfanzento dell’ente soggetto a
risoluzione o dell’ente-ponte; oppure

c) tale cessione € necessaria per massimizzare i proventi della liqoelazi

6. Nell'applicare lo strumento della separazione delle atti@taytorita di risoluzione stabiliscono
il corrispettivo per la cessione di attivita, diritti e pagai al veicolo di gestione, nel rispetto dei
principi fissati nell'articolo 36 e della disciplina degli aiuwi Stato dell’Unione. Il presente
paragrafo non osta a che il corrispettivo abbia un valore nominale o negativo.

7. Fatto salvo l'articolo 37, paragrafo 7, eventuali corrispgiagati dal veicolo di gestione delle

attivita rispetto ad attivita, diritti o passivita acquisiirettamente dall’ente soggetto a risoluzione
vanno a beneficio di quest’ultimo. Il corrispettivo pud essere pagto forma di debito emesso

dal veicolo di gestione delle attivita.

8. Se e stato applicato lo strumento dell’ente-ponte, umleedi gestione delle attivita puo, a
seguito dell’applicazione di tale strumento, acquisire attivita, diritti o yitssiall’ente-ponte.

9. Le autorita di risoluzione possono cedere a piu ripresdivéaatdiritti o passivita dell’ente
soggetto a risoluzione a uno o piu veicoli di gestione e ritrasferire attliritéi,0 passivita da uno o
piu veicoli di gestione all’ente soggetto a risoluzione, purché siano soddisfattedizioni di cui al
paragrafo 10.

L'ente soggetto a risoluzione € obbligato a riprendere tali attivita, diritti ovygtassi

10. Le autorita di risoluzione possono ritrasferire dirittiviéh 0 passivita dal veicolo di gestione
delle attivita all'ente soggetto a risoluzione solo in una delle circostanze seguent
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a) la possibilita di ritrasferire gli specifici diritti, tatita o passivita & prevista espressamente dallo
strumento mediante il quale e stata effettuata la cessione;

b) gli specifici diritti, attivita o passivita non rientrano fditto nelle classi di diritti, attivitd o
passivita definiti nello strumento mediante il quale é st#@ata la cessione o non rispettano
le condizioni per la cessione di tali diritti, attivita o passivita.

In entrambi i casi di cui alle lettere a) e b), il riierimento puo essere effettuato entro i termini
prescritti in detto strumento per lo scopo pertinente e soddisfa le altre condizynewigte.

11. Le cessioni tra I'ente soggetto a risoluzione e il veidbgestione delle attivita sono soggette
alle salvaguardie per le cessioni parziali di beni previste dal titolo IV, capo VII

12. Fatto salvo il titolo IV, capo VII, gli azionisti o i creditori dell’enteygetto a risoluzione e altri
terzi le cui attivita, diritti o passivita non sono ceduti al veicolo di gesttdelle attivita non vantano
alcun diritto sulle attivita, diritti o passivita ceduti al veicolo di gestionke delivita o al suo organo
di amministrazione o alta dirigenza.

13. Gli obiettivi di un veicolo di gestione delle attivita non cortguy obblighi né responsabilita
nei confronti degli azionisti o creditori dellente soggetto a usone e l'organo di

amministrazione o lalta dirigenza non hanno, nei confronti di taiorasti o creditori,

responsabilita per atti od omissioni nell'esercizio delle profuigzioni, a meno che latto o
'omissione implichi negligenze gravi o colpa grave in conformita digtto nazionale, che
pregiudichino direttamente i diritti di tali azionisti o creditori.

Gli Stati membri possono limitare ulteriormente la responsalidli un veicolo di gestione delle
attivita e del suo organo di amministrazione in conformita détalinazionale relativa agli atti e
alle omissioni nell’esercizio delle proprie funzioni.

14. Entro il 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a normaatéttolo 16 del regolamento
(UE) n. 1093/2010 per promuovere la convergenza delle prassi di vigiladzaiseluzione in
materia di accertamento delle situazioni in cui, a normapdetente articolo, paragrafo 5, la
liquidazione delle attivita o passivita con procedura ordinaria diliesza potrebbe incidere
negativamente su uno o piu mercati finanziari.

Sezione 5
Strumento del bail-in

Sottosezione 1
Obiettivo e ambito d’applicazione dello strumento del bail-in

Articolo 43
Strumento del bail-in

1. Aifini dell'attivazione dello strumento del bail-in, gliafitmembri provvedono a che le autorita
di risoluzione dispongano dei poteri di risoluzione di cui all’articolo 63, paragrafo 1.

2. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzioneaposapplicare lo strumento del
bail-in onde rispettare gli obiettivi di risoluzione previsti alieolo 31, in linea con i principi di
risoluzione di cui all’articolo 34, per uno dei seguenti fini:

a) ricapitalizzare un ente o un’entita di cui all'articolophragrafo 1, lettera b), ¢) o d), della
presente direttiva che soddisfi le condizioni per la risoluzione isuna sufficiente a
ripristinarne la capacita di rispettare le condizioni di autagimme (nella misura in cui tali
condizioni si applicano all’entita) e di continuare a svolgeretigtatper le quali € autorizzato
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ai sensi della direttiva 2013/36/UE o della direttiva 2014/65/UE, @rdita sia autorizzata in
forza di tali direttive, e mantenere nel mercato una fidugfficeente nei confronti dell’ente o
dell’entita;

b) convertire in capitale o svalutare il valore nominale dei crediti o dei titolibiicdeeduti:
i) aun ente-ponte al fine di fornirgli capitale; oppure

i) nelllambito dello strumento per la vendita dell’attivita rdjpresa o dello strumento della
separazione delle attivita.

3. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzioneaposapplicare lo strumento del
bail-in per il fine di cui al presente articolo, paragrafoe2tera a), solo se esiste una prospettiva
ragionevole che la sua applicazione e il ricorso contemporanedradradure, incluse le misure
attuate conformemente al piano di riorganizzazione aziendale pralfistrticolo 52 consentano
non solo di raggiungere gli obiettivi della risoluzione, ma anche ahai® I'ente o I'entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), in questione ripristinandone la saliditezifiria.

Gli Stati membri assicurano che le autorita di risoluzione pasapplicare uno degli strumenti di
risoluzione di cui all’articolo 37, paragrafo 3, lettere a)ely), e lo strumento del bail-in di cui al
presente articolo, paragrafo 2, lettera b), qualora non siano fstdie condizioni di cui al primo
comma.

4. Gli Stati membri garantiscono che le autorita di risoluzmrssano applicare lo strumento del
bail-in a tutti gli enti o entita di cui all'articolo 1, parafo 1, lettera b), ¢) o d), rispettando in ogni
caso la forma giuridica dell’ente o entita interessatayemd@o il potere di modificarne la forma
giuridica.

Articolo 44
Ambito di applicazione dello strumento del bail-in

1. Gli Stati membri assicurano che lo strumento del bhapassa essere applicato a tutte le
passivita di un ente o di un’entita di cui all’articolo 1, parémfg lettera b), ¢) o d), che non sono
escluse dall’ ambito d’applicazione di questo strumento a normareketnte articolo, paragrafi 2 o

3.

2. Le autorita di risoluzione non esercitano i poteri di svalazo di conversione in relazione
alle passivita seguenti a prescindere dal fatto che sianplaiaté dal diritto di uno Stato membro
o di un paese terzo:

a) depositi protetti;

b) passivita garantite, incluse le obbligazioni garantite e le yassotto forma di strumenti
finanziari utilizzati a fini di copertura che costituiscono pamtegrante del cover pool e che in
base al diritto nazionale sono garantiti in modo simile alle obbligazioni garantite;

c) qualsiasi passivita derivante dal fatto che I'ente o l'&ndit cui all'articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), c) o d), della presente direttiva detiene attiviliquidita dei clienti, incluse attivita o
liquidita dei clienti detenute da o per conto di organismi d’'investimeollettivo in valori
mobiliari (OICVM) quali definiti all’articolo 1, paragrafo 2jella direttiva 2009/65/CE o di
fondi di investimento alternativi (FIA) quali definiti allartto 4, paragrafo 1, lettera a), della
direttiva 2011/61/UE del Parlamento europeo e del Congitflioa condizione che tali clienti
siano protetti dal diritto fallimentare vigente;

d) qualsiasi passivita sorta in virtu di un rapporto fiduciario #raté o I'entita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), (in quanto fiduciario) e tn@glersona (in quanto beneficiario),
a condizione che tale beneficiario sia protetto dal dirittbnfahtare o dal diritto civile in
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vigore;

e) passivita nei confronti di enti, escluse le entita che fanno parte dello sig3so, gon scadenza
originaria inferiore a sette giorni;

f) passivita con durata residua inferiore a sette giorni, nei @otnfdei sistemi o degli operatori
dei sistemi designati a norma della direttiva 98/26/CE o relp#iviecipanti, e derivanti dalla
partecipazione a tale sistema;

g) una passivita nei confronti di uno dei soggetti seguenti:

i) un dipendente, per quanto riguarda la retribuzione, i benefici perigionis altra
remunerazione fissa dovute, ad eccezione della componente varidlaileettduzione che
non e disciplinata da un contratto collettivo;

i) un creditore, sia esso fornitore o impresa commercihle,ha fornito all'ente o all’entita di
cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), beniservizi essenziali per Il
funzionamento quotidiano delle sue operazioni, compresi i servizi iafairle utenze e la
locazione, riparazione e manutenzione dei locali;

iii) autorita tributarie e previdenziali, a condizione che stitditpassivita privilegiate ai sensi
del diritto applicabile;

iv) sistemi di garanzia dei depositi derivanti dai contributi dovuti anaodella direttiva
2014/49/UE.

Il primo comma, lettera g), punto i), non si applica alla componente vardiigeremunerazione di
soggetti che assumono rischi significativi quali definiti all@to 92, paragrafo 2, della direttiva
2013/36/UE.

Gli Stati membri assicurano che tutte le attivita garactléegate a un cover pool restino immuni,
siano tenute separate e dispongano di sufficienti risorse. &lé@Mtaligo né il disposto del primo
comma, lettera b), ostano a che le autorita di risoluzioneitsey ove opportuno, tali poteri in
relazione alle parti di una passivita garantita, o di una pasgeit la quale é stata costituita una
garanzia, che eccedono il valore delle attivita, pegni, ipoteche o garanzie che lagaranti

Il primo comma, lettera a), non osta a che le autoritasdiuzione esercitino, ove opportuno, tali
poteri in relazione a qualsiasi importo di un deposito che supdikelio di copertura previsto
dall'articolo 6 della direttiva 2014/49/UE.

Fatte salve le norme sulle grandi esposizioni ai sensi del regoianUE) n. 575/2013 e della
direttiva 2013/36/UE, gli Stati membri garantiscono che, onde prevedere ilailgass risoluzione

di enti e gruppi, le autorita di risoluzione limitino, in conformita delicaib 17, paragrafo 5, lettera
b), della presente direttiva, la possibilita per altri entiddienere passivita ammissibili allo
strumento del bail-in, fatta eccezione per le passivita che sono dgteesge entita che fanno parte
dello stesso gruppo.

3. In circostanze eccezionali, quando e applicato lo strundgehtioail-in, I'autorita di risoluzione
puo escludere, integralmente o parzialmente, talune passivitapgitazione dei poteri di
svalutazione o di conversione, allorché:

a) non e possibile sottoporre a bail-in tale passivita entro mpaegagionevole nonostante gli
sforzi in buona fede dell’autorita di risoluzione;

b) l'esclusione é strettamente necessaria e proporzionata per conkegairgnuita delle funzioni
essenziali e delle linee di business principali in modo talpréservare la capacita dell’ente
soggetto a risoluzione di proseguire le operazioni e i servizi chiave;

c) l'esclusione e strettamente necessaria e proporzionata pareedi provocare un ampio
contagio, in particolare per quanto riguarda depositi ammissibilnditga persone fisiche e da
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micro, piccole e medie imprese, che perturberebbe gravementezibfiamento dei mercati
finanziari, incluse le infrastrutture di tali mercati, in mmodo che potrebbe determinare una
grave perturbazione dell’economia di uno Stato membro o dell’Unione; oppure

d) l'applicazione dello strumento del bail-in a tali passivitdedeinerebbe una distruzione di
valore tale che le perdite sostenute da altri creditori sarelpiieelevate che nel caso in cui tali
passivita fossero escluse dal bail-in.

Se un’autorita di risoluzione decide di escludere, integralmenterdalpaente, una passivita
ammissibile o una classe di passivita ammissibili ai sdabkipresente paragrafo, il livello di
svalutazione o di conversione applicato ad altre passivita aibiigsid0 essere aumentato per
tenere conto di tali esclusioni, purché tale livello sia confahpincipio enunciato all’articolo 34,
paragrafo 1, lettera g).

4. Se un’autorita di risoluzione decide di escludere, integralneepiazialmente, una passivita
ammissibile o una classe di passivita ammissibili ai sggispresente articolo e le perdite che tali
passivita avrebbero subito non sono state integralmente trasf@rltri creditori, il meccanismo di

finanziamento della risoluzione puo effettuare conferimentirdat'esoggetto a risoluzione per uno
dei seguenti interventi o per entrambi:

a) coprire le perdite non assorbite da passivita ammissibpbéare a zero il valore patrimoniale
netto dell’ente soggetto a risoluzione in conformita dell’articolo 46, paragrafo ialejte

b) acquisire azioni o altri titoli di proprieta o strumenti dpitale nell’ente soggetto a risoluzione,
allo scopo di ricapitalizzare I'ente in conformita dell’articolo 46, paragrafdtéraeb).

5. 1l meccanismo di finanziamento della risoluzione effeittcanferimenti di cui al paragrafo 4
solo laddove:

a) gli azionisti e i detentori di altri titoli di proprieta, itdatori degli strumenti di capitale
pertinenti ed altre passivita ammissibili dell’'ente soggetts@uzione hanno fornito, tramite
svalutazione, conversione o altrimenti, un contributo per l'assorbamdelle perdite e la
ricapitalizzazione per un importo non inferiore all'8 % dellesgpata totali, fondi propri
compresi, dell'ente calcolate al momento dell'azione di risoheiin conformita della
valutazione prevista dall’articolo 36; e

b) il contributo del meccanismo di finanziamento della risoluzione sigpera il 5 % delle
passivita totali, fondi propri compresi, dell’ente soggetto a rismhez calcolato al momento
dell'azione di risoluzione in conformita della valutazione di cui all’articolo 36.

6. Il contributo del meccanismo di finanziamento della risoheidi cui al paragrafo 4 puo essere
finanziato nei modi seguenti:

a) con I'importo di cui dispone il meccanismo di finanziamentoadé#ioluzione costituito grazie
ai contributi degli enti e delle succursali site nel’Unione onformita dell’articolo 100,
paragrafo 6, e dell'articolo 103;

b) con l'importo che pud essere costituito grazie ai contribufpast in conformita dell’articolo
104 in un arco di tre anni; e

c) qualora gli importi di cui alle lettere a) e b) del presgrdeagrafo siano insufficienti, con
'importo costituito grazie alle fonti di finanziamento alternative in confardéll'articolo 105.

7. In casi straordinari I'autorita di risoluzione puo tentare di reperire ulténianziamenti da fonti
di finanziamento alternative dopo che:

a) sia stato raggiunto il limite del 5 % di cui al paragrafo 5, lettera b); e

b) siano state svalutate o interamente convertite tutte lévip@sson garantite, non privilegiate,
diverse dai depositi ammissibili.

06/05/2015 08:2



L 2014173I1T.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

84 di 160

In alternativa o in aggiunta, qualora siano soddisfatte le condigtabilite al primo comma, il
meccanismo di finanziamento della risoluzione puo effettuareonfeiimento da risorse costituite
grazie a contributi ex ante in conformita dell’articolo 100, patag8, e dell’articolo 103 e che non
sSono ancora state utilizzate.

8. In deroga al paragrafo 5, lettera a), il meccanismbndnziamento della risoluzione puo
effettuare inoltre un conferimento di cui al paragrafo 4 alle seguenti condizioni:

a) Il contributo per I'assorbimento delle perdite e la ricagizakione di cui al paragrafo 5, lettera
a), sia pari ad almeno il 20 % delle attivita ponderate per il rischio dell'entess#to;

b) il meccanismo di finanziamento della risoluzione dello Statambro interessato disponga,
grazie ai contributi ex ante (esclusi i contributi a un sistdngaranzia dei depositi) raccolti in
conformita dell’articolo 100, paragrafo 6, e dell'articolo 103, diimporto pari ad almeno il
3 % dei depositi protetti di tutti gli enti creditizi autorizzati nel terraati tale Stato membro; e

c) l'ente in questione detenga, su base consolidata, attivita inferiori a 900 milietdRdi

9. Nellesercitare la discrezionalita di cui al paragrafo auterita di risoluzione tengono in debita
considerazione:

a) il principio che le perdite dovrebbero essere in primo luogariaacdegli azionisti e poi, in
generale, dei creditori dell'ente soggetto a risoluzione, in ordine di priorita;

b) il livello di capacita di assorbimento delle perdite che miet@be nellente soggetto a
risoluzione se la passivita o la classe di passivita fossero escluse; e

c) la necessita di mantenere risorse adeguate per il finanziamento déliziorse.

10. Le esclusioni di cui al paragrafo 3 possono essere apgeaascludere completamente una
passivita dalla svalutazione oppure per limitare la portata deBdutazione applicata a tale
passivita.

11. Alla Commissione e conferito il potere di adottaredatiegati conformemente all’articolo 115
per precisare ulteriormente le circostanze in cui I'esclusione esagizeper il raggiungimento degli
obiettivi indicati al presente articolo, paragrafo 3.

12. Prima di esercitare la discrezionalita per escluder@assvita di cui al paragrafo 3, I'autorita
di risoluzione lo notifica alla Commissione. Qualora I'esclusioimhieda un contributo del
meccanismo di finanziamento della risoluzione o di una fonte didiamento alternativa ai sensi
dei paragrafi da 4 a 8, la Commissione puo, entro ventiquattro lorieelamento di tale notifica, o
entro un periodo piu lungo con l'accordo dell'autorita di risoluziovietare o chiedere di
modificare I'esclusione proposta se i requisiti di cui al presartieolo e agli atti delegati non sono
soddisfatti, al fine di preservare l'integrita del mercato miesenza pregiudicare I'applicazione, da
parte della Commissione, della disciplina degli aiuti di Stato dell’'Unione.

Sottosezione 2
Requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili

Articolo 45
Applicazione del requisito minimo

1. Gli Stati membri provvedono a che gli enti soddisfino in qualsiasi momento untequismo
di fondi propri e passivita ammissibili. Il requisito minimo &oolato come I'importo dei fondi
propri e delle passivita ammissibili, espresso in percentiedle passivita e dei fondi propri totali
dell’ente.
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Ai fini del primo comma, le passivita risultanti da un derivatmo incluse nelle passibilita total
purché siano pienamente riconosciuti i diritti di netting della controparte.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazionespéeificano ulteriormente i
criteri di valutazione di cui al paragrafo 6, lettere da a) i f)ase ai quali deve essere determinato,
per ciascun ente, un requisito minimo di fondi propri e passiwitidiasibili, compreso il debito
subordinato e il debito non garantito di primo rango con almeno dodici mesi di Whaarebe sono
soggetti ai poteri di bail-in e quelli che si configurano come fondi propri.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeGadimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare norme tecuichegolamentazione di cui al
terzo comma a norma degli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Gli Stati membri possono prevedere criteri aggiuntivi sulla basequdi viene determinato il
requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili.

3. Inderoga al paragrafo 1, le autorita di risoluzione esentano tglii idticredito ipotecario che si
finanziano con obbligazioni garantite che, in base al diritto naeipom®n possono raccogliere
depositi dall'obbligo di soddisfare, in qualsiasi momento, il requisiinimo di fondi propri e
passivita ammissibili in quanto:

a) tali istituti saranno liquidati attraverso procedure fallitae nazionali o altri tipi di procedura
attuati conformemente agli articoli 38, 40 0 42 della presergttida e previste per tali istituti;
e

b) tali procedure fallimentari nazionali, o altri tipi di procedugarantiranno che i creditori di tali
istituti, compresi all’occorrenza i titolari di obbligazioni gaitatsubiranno perdite secondo
modalita conformi agli obiettivi della risoluzione.

4. Le passivita ammissibili sono computate nellimporto dei fomaipri e delle passivita
ammissibili di cui al paragrafo 1 soltanto se soddisfano le condizioni seguenti:

a) lo strumento € emesso e interamente versato;

b) la passivita non & dovuta all’ente stesso e non & coperta dan rigss di garanzia fornita
dall'ente stesso;

c) lacquisto dello strumento non € stato finanziato dall’ente direttamente rettianciente;
d) la passivita ha una durata residua di almeno un anno;
e) la passivita non risulta da un derivato;

f) la passivita non risulta da un deposito che gode della prefenefiaagerarchia della procedura
di insolvenza nazionale conformemente all’articolo 108.

Ai fini della lettera d), se una passivita conferisce al puaprietario un diritto di rimborso
anticipato, la scadenza di tale passivita é la prima data in cui maturaitede dir

5. Se una passivita e disciplinata dal diritto di un paege,tlr autorita di risoluzione possono
richiedere all'ente di dimostrare che ogni eventuale decisione dutont@ di risoluzione di
svalutare o convertire tale passivita sia efficace a norma déb dirtale paese terzo, tenendo conto
delle clausole del contratto che disciplina la passivita, degtiordi internazionali sul
riconoscimento delle procedure di risoluzione e di altre questioningetit Se l'autorita di
risoluzione non ha la certezza che ogni eventuale decisione s&ceffh norma del diritto di tale
paese terzo, la passivita non e computata ai fini del requmitono di fondi propri e passivita
ammissibili.

6. Il requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibilciascun ente ai sensi del paragrafo
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1 é determinato dall’autorita di risoluzione previa consultaziorladtgrita competente, almeno in
base ai criteri seguenti:

a) necessita di assicurare che I'ente possa essere ass@aggstilnzione mediante applicazione
degli appositi strumenti, compreso, se del caso, lo strumentmadiéh, in modo da soddisfare
gli obiettivi della risoluzione;

b) necessita di assicurare, laddove opportuno, che I'ente abbia stiffi@ssivita ammissibili per
garantire che, in caso di applicazione dello strumento delirhdé perdite possano essere
assorbite e il coefficiente di capitale primario di classellledée possa essere ripristinato ad un
livello atto a permettere a questo di continuare a rispdtacendizioni di autorizzazione e di
continuare a svolgere le attivita per le quali € autorizzasersi della direttiva 2013/36/UE o
della direttiva 2014/65/UE e di generare nel mercato una fiducia sufficiententetf @ntita;

c) necessita di assicurare che, se il piano di risoluzione prestezlecerte classi di passivita
ammissibili possano essere escluse dal bail-in ai sensirtietllo 44, paragrafo 3, o che certe
classi di passivita ammissibili possano essere cedute ir@Bt@ana un ricevente con una
cessione parziale, I'ente abbia sufficienti passivita amhiiisgier garantire che le perdite
possano essere assorbite e il coefficiente di capitale jpoimliaclasse 1 dell’ente possa essere
ripristinato ad un livello atto a permettere a questo diilcoate a rispettare le condizioni di
autorizzazione e di continuare a svolgere le attivita per le @ualitorizzato ai sensi della
direttiva 2013/36/UE o direttiva 2014/65/UE;

d) dimensioni, modello di business, modello di finanziamento e profilo di rischio dell’'ente;

e) misura in cui il sistema di garanzia dei depositi potrebbe cameoal finanziamento della
risoluzione conformemente all’articolo 109;

f) misura in cui il dissesto dell’ente avrebbe effetti negatitla stabilita finanziaria, fra I'altro a
causa del contagio di altri enti dovuto alle interconnessioni dadlienguestione con altri o con
il sistema finanziario in generale.

7. Ciascun ente soddisfa i requisiti minimi stabiliti dal presente articolo surtzhgiduale.

Un’autorita di risoluzione puo, previa consultazione di un’autorita competentdededi applicare
il requisito minimo stabilito dal presente articolo a un en@tita di cui all’'articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), c) o d).

8. Oltre a quanto previsto dal paragrafo 7, le imprese matliUnione soddisfano i requisiti
minimi stabiliti dal presente articolo su base consolidata.

Il requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili a liweconsolidato di un’impresa madre
nell’'Unione é determinato dall’autorita di risoluzione a livello gituppo, previa consultazione
dell'autorita di vigilanza su base consolidata, conformemente afjizo 9, almeno sulla base dei
criteri stabiliti al paragrafo 6 e dell’eventualita o mee le filiazioni di paesi terzi debbano essere
soggette a risoluzione distinta secondo il piano di risoluzione.

9. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo e le autoritar@doluzione responsabili delle
filiazioni su base individuale fanno tutto quanto in loro potere raggiungere una decisione
congiunta sul livello del requisito minimo applicato a livello consolidato.

La decisione congiunta & pienamente motivata ed e trasmessaprai$a madre nell’'Unione
dall'autorita di risoluzione a livello di gruppo.

In assenza di tale decisione congiunta entro quattro mesi, urgodecsul requisito minimo
consolidato € adottata dall’autorita di risoluzione a livello di gruggmo aver preso debitamente in
considerazione la valutazione delle filiazioni condotta dalle pertirartorita di risoluzione.
Qualora, al termine del periodo di quattro mesi, una delle autdiritisoluzione interessate abbia
rinviato il caso al’ABE in conformita dell’articolo 19 del regolam2(E) n. 1093/2010, l'autorita
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di risoluzione a livello di gruppo rinvia la propria decisione insattdella decisione dellABE a
norma dell'articolo 19, paragrafo 3, di detto regolamento e aldopapria decisione in conformita
con la decisione dell’ABE. Il periodo di quattro mesi € assimilato al periodo diieaiane ai sensi
dello stesso regolamento. LABE adotta una decisione entro un mess Haa puo essere rinviato
al’ABE una volta scaduto il periodo di quattro mesi o se € stata adottata usiareciongiunta. In
mancanza di una decisione dellABE entro un mese, si applicdedssione dell’autorita di
risoluzione a livello di gruppo.

La decisione congiunta e la decisione adottata dall'autorita duzisole a livello di gruppo in
assenza di una decisione congiunta sono vincolanti per le autoritaldrinose negli Stati membri
interessati.

La decisione congiunta e ogni eventuale decisione adottata in assanza dkcisione congiunta
sono riesaminate e, se del caso, aggiornate periodicamente.

10. Le autorita di risoluzione stabiliscono il requisito minimo da applickrdilazioni del gruppo
su base individuale. Tali requisiti minimi sono fissati aiuvello adeguato per la filiazione, tenendo
conto:

a) dei criteri elencati nel paragrafo 6, in particolare kmettisioni, il modello di business e |l
profilo di rischio della filiazione, compresi i fondi propri; e

b) del requisito consolidato stabilito per il gruppo ai sensi del paragrafo 9.

L'autorita di risoluzione a livello di gruppo e le autorita di risoluzione respdngalie filiazioni su
base individuale fanno tutto quanto in loro potere per raggiungere ursodectongiunta sul
livello del requisito minimo da applicare a ciascuna rispettiva filiazioneeldiindividuale.

La decisione congiunta e pienamente motivata ed e trasmesggiagieni e allimpresa madre
nell’'Unione rispettivamente dall’autorita di risoluzione delleafiioni e dall’autorita di risoluzione
a livello di gruppo.

In assenza di tale decisione congiunta tra le autorita di risokezntro un periodo di quattro mesi,
la decisione €& adottata dalle rispettive autorita di risoluziofie fikazioni, prendendo in debita
considerazione le opinioni e le riserve espresse dall’autorita di risoluziorsd@ dii gruppo.

Qualora al termine del periodo di quattro mesi l'autorita diluone a livello di gruppo abbia
rinviato il caso alllABE in conformita dell'articolo 19 dekgolamento (UE) n. 1093/2010, le
autorita di risoluzione responsabili delle filiazioni su base indivedudaviano le proprie decisioni
in attesa della decisione dellABE a norma dell’articolo 19ageafo 3, di detto regolamento e
adottano le proprie decisioni in conformita della decisione dell ABBeriodo di quattro mesi €
assimilato al periodo di conciliazione ai sensi dello stesgolamento. LABE adotta una decisione
entro un mese. Il caso non puo essere rinviato allABE una volta scaduto il peropdaitdd mesi o
se é stata adottata una decisione congiunta. L'autorita di risollziredlo di gruppo non rinvia il
caso allABE per una mediazione vincolante se il livello fissdall’autorita di risoluzione della
filiazione si situa entro un punto percentuale dal livello condolidtabilito ai sensi del presente
articolo, paragrafo 9.

In mancanza di una decisione dellABE entro un mese, si applieadecisioni delle autorita di
risoluzione delle filiazioni.

Le decisioni congiunte e le eventuali decisioni adottate dalle autorita di riswuelle filiazioni in
assenza di una decisione congiunta sono vincolanti per le autorita di risoluzione itgeressa

La decisione congiunta e ogni eventuale decisione adottata in assanza dkcisione congiunta
sono riesaminate e, se del caso, aggiornate periodicamente.

11. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo puo rinunciare catgshente all'applicazione del
requisito minimo individuale ad un ente impresa madre nell’Unione se:
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a) l'ente impresa madre nell’Unione rispetta su base consolidatguisito minimo di cui al
paragrafo 8; e

b) lautorita competente dell’ente impresa madre nell’'Unione ha riatthccompletamente
all'applicazione dei requisiti patrimoniali individuali al’entenarma dell’articolo 7, paragrafo
3, del regolamento (UE) n. 575/2013.

12. Lautorita di risoluzione di una filiazione puo rinunciare conapheinte all’applicazione del
paragrafo 7 a tale filiazione se:

a) sia la filiazione che l'impresa madre sono soggette alli@atrione e alla vigilanza dello
stesso Stato membro;

b) lafiliazione rientra nella vigilanza su base consolidata dell’ente chaia impresa madre;

c) I'ente del gruppo di livello piu alto nello Stato membro adiliazione, ove diverso dall’ente
impresa madre nell’'Unione, rispetta su base subconsolidata ilsitequninimo di cui al
paragrafo 7;

d) non ci sono rilevanti impedimenti di diritto o di fatto, attumlprevisti, che ostacolino il rapido
trasferimento dei fondi propri o il rimborso di passivita allaZione da parte dell'impresa
madre;

e) limpresa madre soddisfa 'autorita competente per quanto riguardsti@ngeprudenziale della
filiazione e dichiara, con il consenso dell'autorita competatitgarantire gli impegni assunti
dalla filiazione, ovvero i rischi della filiazione non sono significativi;

f) le procedure di valutazione, misurazione e controllo del rischiing@resa madre coprono
anche la filiazione;

g) l'impresa madre detiene piu del 50 % dei diritti di voto connessila detenzione di quote o
azioni della filiazione o ha il diritto di nominare o revocage rhaggioranza dei membri
dell’organo di amministrazione della filiazione; e

h) lautorita competente della filiazione ha rinunciato completaenatitapplicazione dei requisiti
patrimoniali individuali alla filiazione a norma dell’articolo @aragrafo 1, del regolamento
(UE) n. 575/2013.

13. Le decisioni adottate conformemente al presente articolormmogsevedere che il requisito
minimo di fondi propri e passivita ammissibili sia parzialmesuddisfatto a livello consolidato o
individuale attraverso strumenti di bail-in contrattuale.

14. Perché lo strumento sia considerato uno strumento del bail-in contrattuale delseaigrafo
13, l'autorita di risoluzione si accerta che esso:

a) contenga una clausola contrattuale che prevede che, se un’autorg@ludione decide di
applicare lo strumento del bail-in a tale ente, lo strumergealutato o convertito nella misura
richiesta prima che siano svalutate o convertite altre passivita aminissibi

b) sia soggetto a un contratto, impegno o disposizione di subordinazioneamtecal sensi del
guale, in caso di procedura ordinaria di insolvenza, € classifadadi sotto di altre passivita
ammissibili e non puo essere rimborsato fin quando non siare refgblate altre passivita
ammissibili in essere.

15. Le autorita di risoluzione, in coordinamento con le autoondpetenti, impongono agli enti di
soddisfare il requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili stalzl paragrafo 1 e, se del
caso, il requisito stabilito al paragrafo 13, e verificamsdervanza di tale obbligo, e prendono le
decisioni a norma del presente articolo parallelamente all’elaborazaih@ggiornamento dei piani
di risoluzione.
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16. Le autorita di risoluzione, in coordinamento con le autoritgpetanti, comunicano all’ABE il
requisito minimo di fondi propri e passivita ammissibili e, sk aeso, del requisito stabilito al
paragrafo 13, stabiliti per ciascun ente che rientra nella loro giurisdizione.

17. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione perigamec formati, modelli e
definizioni uniformi per I'individuazione e la trasmissione delle infazioni da parte delle autorita
di risoluzione, in coordinamento con le autorita competenti, all’ABE ai fini del pdoabBa

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di attuazione alla Commissione leditrglio 2015.

Alla Commissione € conferito il potere di adottare le normei¢be di attuazione di cui al primo
comma conformemente alla all’articolo 15 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

18. In base ai risultati della relazione di cui al paragt&da Commissione presenta, se del caso,
al Parlamento europeo e al Consiglio entro il 31 dicembre 2016 pumaosta legislativa
sull’applicazione armonizzata del requisito minimo di fondi proppassivita ammissibili. Tale
proposta comprende, se del caso, proposte per l'introduzione di un adeguat@ mirhvelli
minimi del requisito minimo, tenendo conto dei diversi modelli diress degli enti e dei gruppi.
La proposta comprende eventuali opportuni adeguamenti dei parametri dgitoeminimo e, ove
necessario, opportune modifiche dell’applicazione del requisito minimo ai gruppi.

19. L'ABE presenta una relazione alla Commissione entro dt®bre 2016, in merito almeno ai
seguenti aspetti:

a) il modo in cui e stato attuato a livello nazionale il ref@iminimo di fondi propri e passivita
ammissibili e in particolare I'eventuale esistenza di divergemei livelli stabiliti per enti
comparabili nei vari Stati membiri;

b) il modo in cui e stato esercitato il potere di imporre agti di soddisfare il requisito minimo
attraverso strumenti di bail-in contrattuale nei vari Stagimri e I'eventuale esistenza di
divergenze di tale impostazione;

c) quali modelli di business riflettono i profili di rischio globale dell’'ente;

d) il livello del requisito minimo appropriato per ciascuno dei niode business individuati ai
sensi della lettera c);

e) l'opportunita di stabilire un intervallo per il livello del regd minimo di ciascun modello di
business;

f) l'opportuno periodo transitorio entro il quale gli enti devono confosmar livelli minimi
armonizzati prescritti,

g) se i requisiti stabiliti dall'articolo 45 siano sufficierdtigarantire che ciascun ente abbia una
capacita di assorbimento delle perdite adeguata e, in casaremmuali siano i miglioramenti
necessari per garantire tale obiettivo;

h) l'eventuale necessita di modificare la metodologia di calcoluigieenel presente articolo al
fine di assicurare che il requisito minimo possa essereaatib quale opportuno indicatore
della capacita di assorbimento delle perdite di un ente;

i) se sia opportuno basare il requisito sulle passivita totaloredi propri, e in particolare se sia
piu appropriato utilizzare quale denominatore per il requisitdtidta ponderate per il rischio
dell'ente;

]) se sia opportuno l'approccio del presente articolo allapplicezidel requisito minimo ai
gruppi e, in particolare, se I'approccio garantisca adeguatamente cdygalzita di assorbimento
delle perdite nel gruppo sia collocata nelle entita in cui sfic@no le perdite ovvero sia a
gueste accessibile;
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K)

20.

se siano opportune le condizioni per le deroghe al requisito minirro particolare, se tali
deroghe debbano essere disponibili alle filiazioni su base transfrontaliera;

se sia opportuno che le autorita di risoluzione possano imporrel cbquisito minimo sia
soddisfatto attraverso strumenti di bail-in contrattuale, esise opportuna un’ulteriore
armonizzazione dell’approccio agli strumenti di bail-in contrattuale;

se siano opportuni i requisiti degli strumenti di bail-in contrattuale stadipragrafo 14; e

se sia opportuno che gli enti e i gruppi siano tenuti a comunicére irequisito minimo di
fondi propri e passivita ammissibili o il loro livello di fondi proprpassivita ammissibili e, in
caso affermativo, la frequenza e il formato di tale comunicazione.

La relazione di cui al paragrafo 19 comprende almeno il perioddugid®2014 al 30 giugno

2016 e tiene conto almeno di quanto segue:

a)

b)

d)

limpatto del requisito minimo e degli eventuali livelli amizzati del requisito minimo
proposti su:

i) i mercati finanziari in generale e i mercati per il debnon garantito e i derivati in
particolare;

i) i modelli di business e le strutture di bilancio degli enti, particolare il profilo di
finanziamento e la strategia di finanziamento degli enti nonchetridgtura giuridica e
operativa dei gruppi;

i) la redditivita degli enti, in particolare i loro costi di finanziamento;
iv) la migrazione di esposizioni verso entita non soggette a vigilanza prudenziale;
v) l'innovazione finanziaria,;

vi) la prevalenza degli strumenti di bail-in contrattuale e lanaae commerciabilita di detti
strumenti;

vii) il comportamento degli enti per quanto riguarda I'assunzione dei rischi;
viii)il livello di gravami sulle attivita degli enti;

ix) le iniziative intraprese dagli enti per conformarsi ai requisinimi e, in particolare, la
misura in cui i requisiti minimi sono stati soddisfatti medéanessione di attivitaagset
deleveragingy emissione di titoli di debito a lungo termine e raccolta di capitali e

x) il livello dei prestiti da parte degli enti creditizi, con atienzione particolare per i prestiti
alle microimprese, piccole e medie imprese, alle autogtalii alle amministrazioni
regionali e agli organismi del settore pubblico e per i finanziandglt commercio,
compresi i prestiti nel quadro di regimi ufficiali di assicurazione dei cralligsportazione;

l'interazione dei requisiti minimi con i requisiti di fondi propfindice di leva finanziaria e i
requisiti di liquidita stabiliti dal regolamento (UE) n. 575/2013 e dalla direttiva 2013£36/U

la capacita degli enti di raccogliere capitali o finanziatingai mercati in modo indipendente al
fine di soddisfare eventuali requisiti minimi armonizzati proposti;

la coerenza con i requisiti minimi legati alle norme inteoreddi elaborate da forum
internazionali.

Sottosezione 3
Applicazione dello strumento del bail-in
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Articolo 46
Valutazione dell'importo del bail-in

1. Gli Stati membri provvedono a che, nell'applicare lo strumetd bail-in, le autorita di
risoluzione, sulla base di una valutazione in conformita dell’articolo 36, stimino I@eggre

a) se del caso, dellimporto dal quale devono essere svalutapaskivita ammissibili per
assicurare che il valore patrimoniale netto dell’ente soggetto a risoluziqreriséazero; e

b) se del caso, dell'importo per il quale le passivita ammisgiévono essere convertite in azioni
o in altri tipi di strumenti di capitale al fine di ripristire il coefficiente di capitale primario di
classe 1:

i) dell’ente soggetto a risoluzione; oppure
i) dell’ente-ponte.

2. La valutazione di cui al presente articolo, paragrafo bjlista I'importo di cui occorre
svalutare o convertire le passivita ammissibili al fine gristinare il coefficiente di capitale
primario di classe 1 dell’ente soggetto a risoluzione o, se del caso, stabitsetidiente dell’ente-
ponte, tenendo conto degli eventuali contributi di capitale da parte del nsooatiifinanziamento
di risoluzione ai sensi dell’articolo 101, paragrafo 1, lettera d), dellargeedettiva e per generare
nel mercato una fiducia sufficiente nei confronti dell’ente soggetieoluzione o nell’ente-ponte e
permettere a questo di continuare a soddisfare, per almeno un anno, le condizioni dazitoez
di continuare a svolgere le attivita per le quali e autorizzaserssi della direttiva 2013/36/CE o
della direttiva 2014/65/UE.

Se le autorita di risoluzione intendono utilizzare lo strumenta deparazione delle attivita di cui
all'articolo 42, I'importo di cui occorre svalutare le passivita ammisdibitie conto, all’occorrenza,
di una stima ponderata del fabbisogno di capitali del veicolo per la gestione della. attivit

3. Se, in caso di svalutazione del capitale ai sensi d#iglhlada 59 a 62 e di applicazione del
bail-in conformemente all’articolo 43, paragrafo 2, il livailiosvalutazione basato sulla valutazione
preliminare di cui all'articolo 36 risulta superiore ai requsiabiliti con la valutazione definitiva ai
sensi dell’articolo 36, paragrafo 10, pu0 essere applicato uamemo di rivalutazione per
rimborsare i creditori e successivamente gli azionisti nella misurastahi

4. Le autorita di risoluzione stabiliscono e mantengono disposizftincteé la stima e la
valutazione si basino su informazioni il piu possibile aggiornateneplete, secondo quanto €
ragionevole attendersi, riguardo alle attivita e passivita dell’ente soggettilzione.

Articolo 47

Trattamento degli azionisti nel bail-in o nella svalutazione o nella conveme degli strumenti
di capitale

1. Gli Stati membri assicurano che, nell’applicare lams@nto del bail-in di cui all’articolo 43,
paragrafo 2, o la svalutazione o la conversione degli strumengipdate di cui all’articolo 59, le
autorita di risoluzione adottano nei confronti degli azionisti e deindieti di altri titoli di proprieta
una delle seguenti azioni o entrambe:

a) la cancellazione delle azioni esistenti o degli altriitidolproprieta o il loro trasferimento a
creditori soggetti a bail-in;

b) a condizione che, in conformita della valutazione effettuataemsi dell’articolo 36, I'ente
soggetto a risoluzione abbia un valore netto positivo, la diluizione azghisti e dei detentori
di altri titoli di proprieta esistenti in conseguenza della comweesin azioni o altri titoli di
proprieta di:
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i) strumenti di capitale pertinenti emessi dall’ente in vl potere di cui all'articolo 59,
paragrafo 2; oppure

i) passivita ammissibili emesse dall’ente soggetto a risoheziin virtu del potere di cui
all'articolo 63, paragrafo 1, lettera f).

Con riferimento al primo comma, lettera b), la conversione ¢ effettuata a anlitassversione tale
da diluire fortemente le quote di partecipazione in azioni e altri titoli di prapriet

2. Leiniziative di cui al paragrafo 1 sono adottate anche nei confronti dieglisti e dei detentori
di altri titoli di proprieta qualora le azioni o gli altri titali proprieta in questione siano stati emessi
o conferiti nelle circostanze seguenti:

a) in virtu della conversione di titoli di debito in azioni o iatitoli di proprieta, a norma delle
disposizioni contrattuali dei titoli di debito originari, al verdrsi di un evento precedente o
simultaneo alla valutazione con cui l'autorita di risoluzione hahildio che I'ente o I'entita di
cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), soddisfaceva le condizioni peslizitse;

b) in virtu della conversione degli strumenti di capitale pertinenti inrs#nti del capitale primario
di classe 1 a norma dell’articolo 60.

3. Nel valutare quale iniziativa avviare conformemente al pafiadr, le autorita di risoluzione
tengono conto:

a) della valutazione effettuata conformemente all’articolo 36;

b) dell'importo per cui l'autorita di risoluzione ha stimato cheejgimenti di capitale primario di
classe 1 debbano essere svalutati e gli strumenti di capédieenti debbano essere svalutati o
convertiti ai sensi dell’articolo 60, paragrafo 1; e

c) dellimporto aggregato stimato dall’autorita di risoluzione a norma detitdati46.

4. In deroga agli articoli da 22 a 25 della direttiva 2013/36/UlBbhligo di notifica di cui
all'articolo 26 della direttiva 2013/36/UE, all’articolo 10, paragrafalBarticolo 11, paragrafi 1le 2,
e agli articoli 12 e 13 della direttiva 2014/65/UE e all’obbligo diifieat di cui all'articolo 11,
paragrafo 3, della direttiva 2014/65/UE, qualora I'applicazione déilomento del bail-in o la
conversione degli strumenti di capitale determini l'acquisizione 'iocrémento di una
partecipazione qualificata in un ente di cui all’articolo 22, paradtatiella direttiva 2013/36/UE, 0
all'articolo 11, paragrafo 1, della direttiva 2014/65/UE, le atdorcompetenti effettuano
tempestivamente la valutazione richiesta a norma di taliortin modo da non ritardare
I'applicazione dello strumento del bail-in o la conversione deglngenti di capitale, né impedire
all’'azione di risoluzione di conseguire i pertinenti obiettivi.

5. Se l'autorita competente di tale ente non ha completataldgazione richiesta al paragrafo 4
alla data di applicazione dello strumento di bail-in o della camee degli strumenti di capitale,
I'articolo 38, paragrafo 9, si applica a qualsiasi acquisiziomecemento di una partecipazione
gualificata da parte di un acquirente derivante dall'applicaziore glimento di bail-in o dalla

conversione degli strumenti di capitale.

6. Entro il 3 luglio 2016, 'ABE emana orientamenti a norma dell’articolo 16 delamento (UE)
n. 1093/2010 sulle circostanze in cui ciascuna delle iniziative dalcparagrafo 1 del presente
articolo sarebbe opportuna, tenuto conto dei fattori specificati al paragrafo 3 datgeetieolo.

Articolo 48
Sequenza della svalutazione e della conversione

1. Gli Stati membri provvedono a che, nell'applicare lo strumetd bail-in, le autorita di
risoluzione esercitino i poteri di svalutazione e di conversionie, $alve le eventuali esclusioni ai
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sensi dell’articolo 44, paragrafi 2 e 3, adempiendo ai requisiti seguenti:

a) gli elementi di capitale primario di classe 1 sono svale@miformemente all’articolo 60,
paragrafo 1, lettera a);

b) se, e soltanto se, la svalutazione totale ai sensi dékmalea) e inferiore alla somma degli
importi di cui all’articolo 47, paragrafo 3, lettere b) ele)autorita svalutano il valore nominale
degli strumenti aggiuntivi di classe 1 nella misura necessaria e nella mibadamecapacita;

C) se, e soltanto se, la svalutazione totale ai sensi déled a) e b) e inferiore alla somma degli
importi di cui all'articolo 47, paragrafo 3, lettere b) ele)autorita svalutano il valore nominale
degli strumenti di classe 2 al livello richiesto e nella misura della loro itapac

d) se, e soltanto se, la svalutazione totale delle azioni o al&glitoli di proprieta e strumenti di
capitale pertinenti effettuata conformemente alle lettere)ag c) e inferiore alla somma degli
importi di cui all'articolo 47, paragrafo 3, lettere b) e lg),autorita svalutano nella misura
necessaria il valore nominale del debito subordinato diverso dal cagtalentivo di classe 1 o
capitale di classe 2 conformemente alla gerarchia dei cneelith procedura ordinaria di
insolvenza, in concomitanza con la svalutazione effettuata a rowiheaettere a), b) e c), fino
al raggiungimento della somma degli importi di cui all'articolo 47, paragrafo 3, léftere);

e) se, e soltanto se, la svalutazione totale delle azioni o deigfitalit di proprieta, degli strumenti
di capitale pertinenti e delle passivita ammissibili effattuaonformemente al presente
paragrafo, lettere da a) a d), e inferiore alla somma degli thpaui all’articolo 47, paragrafo
3, lettere b) e d), le autorita svalutano nella misura netaslsaalore nominale o I'importo da
pagare non corrisposto relativo alle restanti passibilita asinili conformemente alla
gerarchia dei crediti nella procedura ordinaria di insolvenza, comfaegerarchia dei depositi
prevista dall’articolo 108, a norma dell'articolo 44, in concomigammon la svalutazione
effettuata a norma del presente paragrafo, lettere a), B)dy) fino al raggiungimento della
somma degli importi di cui all'articolo 47, paragrafo 3, lettere b) e c).

2. Nell’applicare i poteri di svalutazione o di conversione,u®r&a di risoluzione ripartiscono
equamente le perdite rappresentate dalla somma degli importi dil'adiicolo 47, paragrafo 3,
lettere b) e c), fra azioni o altri titoli di proprieta espaita ammissibili dello stesso rango
svalutando il valore nominale o I'importo da pagare non corrispostalichzioni o altri titoli di
proprieta e passivita ammissibili in misura proporzionale alVatore salvo quando sia consentita
una diversa imputazione delle perdite alle passivita dello stas30 nei casi specificati all'articolo
44, paragrafo 3.

Il presente paragrafo non impedisce che le passivita esclubaildal conformemente all’articolo
44, paragrafi 2 e 3, ricevano un trattamento piu favorevole patisivita ammissibili dello stesso
rango nella procedura ordinaria di insolvenza.

3. Prima di applicare la svalutazione o la conversione di @aragrafo 1, lettera e), le autorita di
risoluzione convertono o svalutano il valore nominale degli strumegtiidal paragrafo 1, lettere
b), c¢) e d), se tali strumenti comprendono le condizioni seguenti e non sono stati gia convertiti:

a) condizioni che prevedono la svalutazione del valore nominale delloesttwiral verificarsi di
eventi relativi alla situazione finanziaria, alla solvibilitaal livello dei fondi propri dell’ente o
dell'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d);

b) condizioni che prevedono la conversione degli strumenti in azioniltriititali di proprieta al
verificarsi di un evento siffatto.

4. Qualora il valore nominale di uno strumento sia stato svalutato ma mesatazzonformemente
alla tipologia di condizioni di cui al paragrafo 3, lettera ajnprdell’applicazione del bail-in a
norma del paragrafo 1, le autorita di risoluzione applicano i pditetralutazione e di conversione
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allammontare residuo di tale capitale a norma del paragrafo 1.

5. Quando decidono se le passivita debbano essere svalutate ditecinveapitale, le autorita di

risoluzione non convertono una classe di passivita quando una classs\digpasessa subordinata
rimanga sostanzialmente non convertita in capitale o non svalséhta disposizione contraria in
base all’articolo 44, paragrafi 2 e 3.

6. Ai fini del presente articolo, entro il 3 gennaio 2016, 'AB&ana orientamenti a norma
dell'articolo 16 del regolamento (UE) n. 1093/2010 per ogni interpoetazirelativa alle
interrelazioni fra le disposizioni della presente direttiva e quieleegolamento (UE) n. 575/2013 e
della direttiva 2013/36/UE.

Articolo 49
Derivati

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluziospetiino il presente articolo
guando esercitano i poteri di svalutazione e di conversione rispetto a passivitatridaltierivati.

2. Le autorita di risoluzione esercitano i poteri di svalutazeodeconversione in relazione a una
passivita risultante da un derivato solo al momento della liquidazionerdeitde successivamente
ad essa. All'avvio della procedura di risoluzione, le autoritaigiluzione hanno il potere di
risolvere e liquidare per close-out qualsiasi contratto derivato a tal fine.

Se una passivita risultante da un derivato e stata esclusa dall'applicdiorgrumento del bail-in
ai sensi dell'articolo 44, paragrafo 3, le autorita di risoluziona sono obbligate a risolvere o
liquidare per close-out il contratto derivato.

3. Ove le transazioni su derivati siano soggette a un accordtiig, I'autorita di risoluzione o
un perito indipendente determinano, nell’ambito della valutazione diliaiticolo 36, la passivita
risultante da tali transazioni su base netta conformemente ai terminccizitia.

4. Le autorita di risoluzione determinano il valore delle passivita risultanti datisecondo:

a) metodologie appropriate per determinare il valore delle classledvati, comprese le
transazioni soggette ad accordi di netting;

b) principi per stabilire il momento appropriato in cui determinbralore di una posizione su
derivati; e

c) metodologie adeguate per confrontare la distruzione di valore che deriverebbiguidhzione
per close-out e dal bail-in di derivati con I'importo delle perdihe sarebbero sostenute da
derivati in un bail-in.

5.  L'ABE, previa consultazione dell’Autorita europea di vigilanZautfrita europea degli
strumenti finanziari e dei mercati) (<kESMA»), istituita dedolamento (UE) n. 1095/2010, elabora
progetti di norme tecniche di regolamentazione per specificaretiedologie e i principi di cui al
paragrafo 4, lettere a), b) e c), applicabili alla valutazidelevalore delle passivita risultanti da
derivati.

In relazione alle transazioni su derivati soggette a un acabrdetting, 'ABE tiene conto della
metodologia per il close-out indicata nell’accordo di netting.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioree @dmmissione entro il 3
gennaio 2016.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.
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Articolo 50
Tasso di conversione del debito in capitale

1. Gli Stati membri provvedono a che, quando esercitano i poteri di eutiatilo 59, paragrafo 3,
e all’articolo 63, paragrafo 1, lettera f), le autoritd dioluzione possano applicare tassi di
conversione diversi a classi diverse di strumenti di capitalesgiiita conformemente a uno dei
principi di cui al presente articolo, paragrafi 2 e 3, ovvero a entrambi.

2. |l tasso di conversione compensa adeguatamente il crediteress@to per perdite subite a
causa dell’'esercizio del potere di svalutazione e di conversione.

3. Se si applicano tassi di conversione diversi conformementerabrafo 1, il tasso di
conversione applicabile alle passivita ritenute di primo rango ritu \del diritto fallimentare
applicabile € maggiore di quello applicabile alle passivita subordinate.

4. Entro il 3 gennaio 2016, 'ABE emana orientamenti a normé&dadblo 16 del regolamento
(UE) n. 1093/2010 sulla fissazione dei tassi di conversione.

Tali orientamenti indicano, in particolare, le modalita concoumpensare adeguatamente i creditori
interessati mediante il tasso di conversione e i relatigi thixonversione adeguati a rispecchiare il
privilegio delle passivita di primo rango a norma del diritto fallimentare appkcabi

Articolo 51
Misure di risanamento e di riorganizzazione a corredo del bail-in

1. Gli Stati membri provvedono a che, quando le autorita di rismlezpplicano lo strumento del
bail-in per ricapitalizzare un ente o entita di cui alito 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d),
conformemente all'articolo 43, paragrafo 2, lettera a), sataitate disposizioni che assicurino la
stesura di un piano di riorganizzazione aziendale dell'ente cenligl#l in questione e la relativa
attuazione conformemente all’articolo 52.

2. Le disposizioni di cui al presente articolo, paragrafo 1, possamprendere la nomina da parte
dell'autorita di risoluzione di una persona o di persone nominate confeamerall’articolo 72,
paragrafo 1, in vista della stesura e attuazione del pian@rmgianizzazione aziendale previsto
all'articolo 52.

Articolo 52
Piano di riorganizzazione aziendale

1. Gli Stati membri dispongono che, entro un mese dall'appticazall’ente o all’entita di cui
all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), dellaustento del bail-in a norma dell’articolo 43,
paragrafo 2, lettera a), I'organo di amministrazione o laopar® le persone nominate a norma
dell'articolo 72, paragrafo 1, stendano un piano di riorganizzazipieedele tale da soddisfare i
requisiti di cui al presente articolo, paragrafi 4 e 5, erdgnettano all’autorita di risoluzione.
Laddove sia applicabile la disciplina degli aiuti di Stato delldse, gli Stati membri provvedono a
che tale piano sia compatibile con il piano di ristrutturazidrel@nte o I'entita di cui all’articolo
1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), & tenuto o e tenuta a presentare alla Commissiertaindsio.

2. Se lo strumento del bail-in di cui all'articolo 43, pashgr2, lettera a), e applicato a due o piu
entita di un gruppo, il piano di riorganizzazione aziendale é elabdedtente impresa madre
nell’'Unione a copertura di tutti gli enti del gruppo conformemente @itecedura indicata negli
articoli 7 e 8 ed e presentato all’autorita di risoluzione a bwillgruppo. L'autorita di risoluzione a

livello di gruppo trasmette il piano alle altre autorita di risoluzione inteteeesall’ ABE.

3. In casi eccezionali, e qualora sia necessario aiddéhiraggiungimento degli obiettivi della
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risoluzione, I'autorita di risoluzione puo prorogare il periodo di cui al paragrafimlafun massimo
di due mesi dall'applicazione dello strumento di bail-in.

Qualora il piano di riorganizzazione aziendale debba essere riotifiedambito della disciplina
degli aiuti di Stato dell’'Unione, I'autorita di risoluzione puo proregi&iperiodo di cui al paragrafo
1 fino a un massimo di due mesi dall'applicazione dello strum@inbail-in ovvero, se precedente,
fino al termine stabilito dalla disciplina degli aiuti di Stato dell’'Unione.

4. |1l piano di riorganizzazione aziendale dispone misure voltersstimare la sostenibilita
economica a lungo termine dell’ente o dell’entita di cui all’artch| paragrafo 1, lettera b), c) o d),
o di rami della sua attivita entro un arco di tempo ragionevalé misure si basano su presupposti
realistici circa le condizioni economiche e finanziarie di matrcn cui I'ente o entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), si trovera ad operare.

Il piano di riorganizzazione aziendale tiene conto, fra l'altrdladsituazione attuale e delle
prospettive future dei mercati finanziari presupponendo lo scenaritayporevole e quello meno
favorevole compresa una combinazione di eventi che permetta di individpareipali punti
vulnerabili dell'ente. | presupposti sono raffrontati ad appropriati parametredmgénto settoriali.

5. Il piano di riorganizzazione aziendale comprende almeno gli elementi seguenti:

a) diagnosi dettagliata dei fattori e dei problemi che hanno portttelo I'entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), al ditses al rischio di dissesto e delle
circostanze che hanno determinato le difficolta incontrate;

b) descrizione delle misure volte a ripristinare la sostenil@znomica a lungo termine dell’ente
o entita di cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), che saranno adottate;

c) calendario per I'attuazione di tali misure.

6. Le misure volte a ripristinare la sostenibilitd economicago termine dell’ente o dell’entita di
cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), possono comprendere:

a) la riorganizzazione delle attivita dell’ente o dell’entitécdi all'articolo 1, paragrafo 1, lettera
b), c) o d);

b) modifiche dei sistemi operativi e dell'infrastruttura in seno all’ente;

c) la dismissione delle attivita in perdita;

d) laristrutturazione delle attivita esistenti che possono diventare congetiti

e) lavendita di attivita o di linee di business.

7. Entro un mese dalla data di presentazione del piano di riozgaiine aziendale, I'autorita di
risoluzione competente valuta la probabilita che il piano, se attuptestinera la sostenibilita
economica a lungo termine dell’ente o dell’entita di cui all'articbl paragrafo 1, lettera b), c) o d).
La valutazione e completata d’intesa con l'autorita competente.

Se l'autorita di risoluzione e l'autorita competente concludono chesuka attuazione possa
conseguire tale obiettivo, l'autorita di risoluzione approva il piano.

8. Se non é convinta che l'attuazione del piano possa conseguiréiVobi cui al paragrafo 7,
lautorita di risoluzione, d’intesa con l'autorita competente, cooaurle proprie perplessita
allorgano di amministrazione o alla persone o alle persone nominate conformaitiariteolo 72,
paragrafo 1, e gliimpone di modificare il piano in modo da tenerne conto.

9. Entro due settimane dal ricevimento della comunicazione dalgparagrafo 8, I'organo di
amministrazione o la persona o le persone nominate conformemkantiicalo 72, paragrafo 1,
sottopongono un piano modificato all'approvazione dell'autorita di risoluzidfeutorita di
risoluzione valuta il piano modificato e comunica all’organo di amstrazione o alla persona o
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alle persone nominate conformemente all’articolo 72, paragrafo 1,werdrsettimana se ritiene che
il piano modificato tenga adeguatamente conto delle perplespitdses 0 se occorre apportarvi
ulteriori modifiche.

10. Lorgano di amministrazione o la persona o le persone nontoafermemente all’articolo
72, paragrafo 1, attuano il piano di riorganizzazione approvato dali@utdi risoluzione e
dall’autoritd competente e presentano almeno ogni sei mesi az&ond all’autorita di risoluzione
sui progressi compiuti nell’attuazione del piano.

11. Se necessario, secondo l'autorita di risoluzione d’intesal’aotorita competente, per
conseguire I'obiettivo di cui al paragrafo 4, 'organo di amminzstr@e o la persona o le persone
nominate conformemente all'articolo 72, paragrafo 1, la direziofi@antministratore rivedono il
piano e sottopongono le eventuali revisioni all’approvazione dell’autorita di risoluzione.

12. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per specifieareraiente:

a) gli elementi minimi da includere nel piano di riorganizzazionenalale a norma del paragrafo
5;e
b) il contenuto minimo delle relazioni a norma del paragrafo 10.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioree @immissione entro il 3
gennaio 2016.

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

13. Entro il 3 gennaio 2016, 'ABE emana orientamenti a normadigblo 16 del regolamento
(UE) n. 1093/2010 per specificare i criteri minimi che deve soddisfa piano di riorganizzazione
aziendale per essere approvato dall'autorita di risoluzione a norma del paragrafo 7.

14. Tenendo conto, se del caso, dell'esperienza acquisita nell’applicazione degnweri di cui

al paragrafo 13, I'ABE puo elaborare progetti di norme tecnichegblamentazione al fine di
specificare ulteriormente i criteri minimi che deve soddisterg@iano di riorganizzazione aziendale
per essere approvato dall’autorita di risoluzione a norma del paragrafo 7.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Sottosezione 4
Strumento del bail-in: disposizioni accessorie

Articolo 53
Effetto del bail-in

1. Gli Stati membri provvedono a che, quando un’autorita di risoluesekeita uno dei poteri di
cui all’'articolo 59, paragrafo 2 e all’articolo 63, paragrafdettere da e) a i), la svalutazione del
capitale o dell'importo dovuto non ancora corrisposto, la conversidaecancellazione abbiano
effetto e siano immediatamente vincolanti per I'ente soggettisaduzione e per i creditori e
azionisti interessati.

2. Gli Stati membri provvedono a che l'autorita di risoluzione aibpiatere di portare a termine o
chiedere che siano portati a termine tutti i compiti amministragiwoeedurali necessari per rendere
effettivo I'esercizio di uno dei poteri di cui all’articolo 59, paragrafo 4|'aracolo 63, paragrafo 1,
lettere da e) a i), ivi inclusi:

a) la modifica di tutti gli archivi pertinenti;
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b) la cancellazione dal listino di borsa o la rimozione dalle negmmii di azioni o altri titoli di
proprieta o strumenti di debito;

c) liscrizione nel listino di borsa o 'ammissione alla negpiiae di nuove azioni o altri titoli di
proprieta;

d) la reinscrizione nel listino di borsa o la riammissione dntadi strumenti di debito che sono
stati oggetto di svalutazione, senza il requisito di pubblicare aspetto ai sensi della direttiva
2003/71/CE del Parlamento europeo e del Consféfjo

3. Se un’autorita di risoluzione svaluta a zero il valore nominale o 'importoanon corrisposto
da pagare a fronte di una passivita mediante I'esercizio dekptiteui all’articolo 63, paragrafo 1,
lettera e), tale passivita e le obbligazioni o i creditiisontelazione ad essa che, al momento in cui
e esercitato tale potere, non sono ancora maturati, sono catise=olti a tutti gli effetti e non
sono ammissibili nel corso di procedure successive in relazibeea soggetto a risoluzione né a
gualsiasi entita succeditrice nell’ambito di una futura liquidazione.

4. Qualora un’autorita di risoluzione svaluti, ma non azzenalibre nominale o l'importo da
pagare non corrisposto relativo a una passivita esercitando ¢ ghteui all’articolo 63, paragrafo
1, lettera e):

a) la passivita e ridotta nella misura dell'importo svalutato;

b) il pertinente strumento o accordo che ha istituito la pagsiviginaria resta valido in relazione
al valore nominale residuo o all'importo ancora non corrisposfetts alla passivita, fatte
salve eventuali modifiche dellimporto degli interessi da pagare amgj@cchiare la
svalutazione del valore nominale ed eventuali successive modifichéerdeini apportate
dall'autorita di risoluzione mediante I'esercizio del potere Wi al’articolo 63, paragrafo 1,
lettera j).

Articolo 54
Rimozione degli ostacoli procedurali al bail-in

1. Fatto salvo l'articolo 63, paragrafo 1, lettera i),Sybati membri impongono, se del caso, agli
enti e alle entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, leitd), c) e d), di mantenere in qualsiasi
momento un importo di capitale azionario autorizzato sufficientaltri strumenti del capitale
primario di classe 1 affinché, qualora I'autorita di risoluzieserciti i poteri di cui all’articolo 63,
paragrafo 1, lettere e) ed f), in relazione a un enteun’entita di cui all'articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), ¢) o d), o a qualsiasi delle sue filiazioni, 8@ preclusa all’ente o all’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), la fagali emettere nuove azioni o altri titoli di
proprieta in volume sufficiente a garantire che la conversione plgvita in azioni o in altri titoli
di proprieta possa svolgersi efficacemente.

2. Le autorita di risoluzione valutano I'opportunita di imporre pedato ente o entita di cui

all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), I'obbligakstito al paragrafo 1 nel contesto
dell’elaborazione e del mantenimento del piano di risoluzione cherdguale ente o gruppo,

tenendo conto, in particolare, delle azioni di risoluzione ivi previSe il piano di risoluzione

prevede la possibilita di applicare lo strumento del bail-inputorita verificano che il capitale

azionario autorizzato o altri strumenti del capitale primdriclasse 1 siano sufficienti a coprire la
somma degli importi di cui all’articolo 47, paragrafo 3, lettere b) e c).

3. Gli Stati membri provvedono ad assicurare che non vi siaraxalistprocedurali alla
conversione delle passivita in azioni o altri titoli di propriesistenti in virtu del loro atto
costitutivo o del loro statuto, compresi i diritti di opzione pelaglonisti o i requisiti riguardanti il
consenso degli azionisti a un aumento di capitale.
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4. |l presente articolo lascia impregiudicate le modificHk dbrettive 82/891/CEE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE e della direttiva 2012/30/UE di cui al Xtdigla presente
direttiva.

Articolo 55
Riconoscimento contrattuale del bail-in

1. Gli Stati membri impongono agli enti e alle entita di dtaréicolo 1, paragrafo 1, lettere b), c)
e d), di includere una clausola contrattuale mediante la quaktitare o la parte dell’accordo che
crea la passivita riconosce che ad essa si possono applisaedu@zione, la conversione e i poteri
di modifica della scadenza dei titoli di debito o di variareggmaenti degli interessi e accetta di
essere vincolato da qualsiasi svalutazione del capitale ong®dfio ancora non corrisposto,
conversione o cancellazione effettuate da un’autorita di risoluzieuante I'esercizio di detti
poteri, a condizione che tale passivita:

a) non sia esclusa a norma dell’'articolo 44, paragrafo 2;
b) non sia un deposito ai sensi dell’'articolo 108, lettera a);
c) siano disciplinate dal diritto di uno Stato terzo; e

d) siano emesse o stipulate dopo la data in cui uno Stato mempiroa le disposizioni adottate
per il recepimento della presente sezione.

Il primo comma non si applica se l'autorita di risoluzione di utetdSmembro determina che le
passivita o gli strumenti di cui al primo comma possono esegoeti a poteri di svalutazione e di
conversione da parte dell’autorita di risoluzione di uno Stato membro conformementaalkdiva
del paese terzo o a un accordo vincolante concluso con tale paese terzo.

Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzione possaporie agli enti e alle entita
di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettere b), ¢) e d), di fornire alle autaritparere giuridico relativo
all'applicabilita giuridica e all’efficacia di tale condizione.

2. |l fatto che un ente o un’entita di cui all'articolo lrgmgafo 1, lettera b), ¢) o d), non includa
nelle disposizioni contrattuali che disciplinano una passivita perénam clausola a norma del
paragrafo 1 non osta a che I'autorita di risoluzione esengdtieri di svalutazione e di conversione
rispetto a tale passivita.

3. LABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentaziondinal di determinare

ulteriormente l'elenco delle passivita alle quali si appliegdnzione di cui al paragrafo 1 e il
contenuto della clausola imposta da tale paragrafo, tenendo cordovelsi modelli di business
delle banche.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeCGdimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 56
Strumenti pubblici di stabilizzazione finanziaria

1. Gli Stati membri possono fornire sostegno finanziario pubblieorstinario mediante strumenti
di stabilizzazione finanziaria aggiuntivi conformi al paragrafo 3 del ptes&ticolo, all’articolo 37,
paragrafo 10, e alla disciplina degli aiuti di Stato dell’Uniaidijne di partecipare alla risoluzione
di un ente creditizio o entita di cui all'articolo 1, paragraf lettere b) c) o d), anche intervenendo
direttamente per evitarne la liquidazione, al fine di realezgdr obiettivi della risoluzione di cui
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all’articolo 31, paragrafo 2, in relazione allo Stato membrdell’Unione nel suo insieme. Tali
interventi sono eseguiti sotto la guida del ministero competentdelogoverno in stretta
collaborazione con I'autorita di risoluzione.

2. Onde garantire I'efficacia degli strumenti pubblici di stabilizzazionefiaaia, gli Stati membri
assicurano che i loro ministeri competenti o i governi dispongano deiguei poteri di risoluzione
previsti dagli articoli da 63 a 72 e provvedono a che siano d’apmieagli articoli 66, 68, 83 e
117.

3. Gli strumenti pubblici di stabilizzazione finanziaria devonpprasentare una soluzione di
ultima istanza dopo aver valutato e utilizzato, nella massimsura possibile consentita dal
mantenimento della stabilita finanziaria, gli altri strumeintiisoluzione, secondo le determinazioni
assunte dal ministero competente o dal governo previa consultazione dell’autordbugione.

4. Quando applicano gli strumenti pubblici di stabilizzazione firaiazi gli Stati membri
assicurano che i loro ministeri competenti o i governi e l'atdtadi risoluzione applichino gli
strumenti soltanto se sussistono tutte le condizioni stabilitet&lolo 32, paragrafo 1, nonché una
delle condizioni seguenti:

a) il ministero competente o il governo e l'autorita di risoluzjgrevia consultazione della banca
centrale e dell'autorita competente, stabiliscono che I'applicazione tleigtienti di risoluzione
non sarebbe sufficiente a evitare effetti negativi significativi sullalgéafihanziaria;

b) il ministero competente o il governo e l'autorita di risoluzistediliscono che I'applicazione
degli strumenti di risoluzione non sarebbe sufficiente a tuteliateresse pubblico, laddove
I'ente abbia gia precedentemente ricevuto un’assistenza straadifiariquidita da parte della
banca centrale;

c) con riferimento allo strumento relativo alla proprieta puabltemporanea, il ministero
competente o il governo, previa consultazione con l'autorita competertautorita di
risoluzione, stabilisce che I'applicazione degli strumenti diwdohe non sarebbe sufficiente a
tutelare I'interesse pubblico, laddove I'ente abbia gia benefidalio strumento pubblico di
sostegno al capitale.

5. Gli strumenti pubblici di stabilizzazione finanziaria consistono:
a) nello strumento pubblico di sostegno al capitale di cui all’articolo 57;

b) nello strumento relativo alla proprieta pubblica temporanea di cui all’articolo 58.

Articolo 57
Strumento pubblico di sostegno al capitale

1. Nel rispetto del diritto societario nazionale, gli iStaembri possono partecipare alla
ricapitalizzazione di un ente o di un’entita di cui all’articéloparagrafo 1, lettera b), c) o d), della
presente direttiva mettendo a disposizione di questi ultimi cajitehmbio dei seguenti strumenti,
fermi restando i requisiti previsti dal regolamento (UE) n. 575/2013:

a) strumenti del capitale primario di classe 1,
b) strumenti aggiuntivi di classe 1 o strumenti di classe 2.

2. Gli Stati membri, nella misura in cui la loro quota deta in un ente o un’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), lo conseasaicurano che tali enti 0 entita soggetti/e
allo strumento pubblico di sostegno al capitale conformementesdqte articolo siano gestiti/e su
base commerciale e professionale.

3. Quando lo Stato membro fornisce lo strumento di sostegno guibicapitale conformemente
al presente articolo, provvede a che la sua partecipazione neti’eeléentita di cui all’articolo 1,
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paragrafo 1, lettera b), c¢) o d), sia ceduto/a al settovatprnon appena le circostanze commerciali
e finanziarie lo consentano.

Articolo 58
Strumento relativo alla proprieta pubblica temporanea

1. Gli Stati membri possono sottoporre un ente o un’entita dillaiiticolo 1, paragrafo 1, lettera
b), ¢) o d), a proprieta pubblica temporanea.

2. A tal fine, essi possono eseguire uno o piu ordini di tiasfato azionario in cui il cessionario
sia:

a) un rappresentante designato dello Stato membro; oppure
b) una societa interamente di proprieta dello Stato membro.

3. Gli Stati membri provvedono a che gli enti o le entita di cui all’'adidolparagrafo 1, lettera b),
c) o d), soggette allo strumento relativo alla proprieta publiéoaporanea conformemente al
presente articolo siano gestiti su base commerciale e pimiate e siano ceduti al settore pubblico
non appena le circostanze commerciali e finanziarie lo consentano.

CAPO V
Svalutazione degli strumenti di capitale

Articolo 59
Obbligo di svalutazione o di conversione degli strumenti di capitale
1. Il potere di svalutare o di convertire gli strumenti di capitale pertinenti pu@ essgcitato:
a) indipendentemente da un’azione di risoluzione; oppure

b) in combinazione con un’azione di risoluzione, se sono soddisfatte@ndizoni per la
risoluzione di cui agli articoli 32 e 33.

2. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzioneaabhi potere di svalutare o di
convertire gli strumenti di capitale pertinenti in azioni oiditoli di proprieta degli enti e delle
entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettere b), c) e d).

3. Gli Stati membri impongono alle autorita di risoluzione I'obbli@sercitare senza indugio il
potere di svalutazione o di conversione conformemente all’articolo &dazione agli strumenti di
capitale pertinenti emessi da un ente o un’entita di curtadido 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d),
guando si verificano una o piu delle circostanze seguenti:

a) e stato accertato che le condizioni per la risoluzione dagliiarticoli 32 e 33 sono state
rispettate, prima che sia adottata qualsiasi azione di risoluzione;

b) l'autorita appropriata determina che il mancato esercizialéipotere rispetto agli strumenti di
capitale pertinenti decreterebbe [linsostenibilita economica e’ o dell’entita di cui
all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d);

c) nel caso di strumenti di capitale pertinenti emessi da liaazidne e qualora tali strumenti di
capitale siano riconosciuti ai fini del soddisfacimento dei réguds fondi propri su base
individuale e su base consolidata, I'autorita appropriata dell@ $t@mbro dell’autorita di
vigilanza su base consolidata e l'autorita appropriata dello Stetmbro della filiazione
determinano congiuntamente, sotto forma di decisione congiunta conformemertiecid’82,
paragrafi 3 e 4, che il mancato esercizio del potere di szabume in relazione a detti strumenti
decreterebbe I'insostenibilitd economica del gruppo;
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d) nel caso di strumenti di capitale pertinenti emessi a diveillimpresa madre e qualora tali
strumenti di capitale siano riconosciuti ai fini del soddisfacimento dei raaliifondi propri su
base individuale a livello di impresa madre o su base consolldatarita appropriata dello
Stato membro dell’autorita di vigilanza su base consolidatandieirche il mancato esercizio
del potere di svalutazione o di conversione in relazione a dettmestti decreterebbe
l'insostenibilita economica del gruppo;

e) l'ente o l'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, &t b), ¢) o d), richiede un sostegno
finanziario pubblico straordinario fatta eccezione per una gqualdél® circostanze di cui
all'articolo 32, paragrafo 4, lettera d), punto iii).

4. Ai fini del paragrafo 3, si considera che un ente o un’ediitaui all'articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), ¢) o d), 0 un gruppo non € piu economicamente sostenibile unicamentessridsfiatte
entrambe le condizioni seguenti:

a) l'ente o I'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, &t b), ¢) o d), o il gruppo € in dissesto o0 a
rischio di dissesto;

b) tenuto conto della tempistica e di altre circostanze pertjneoh si pud ragionevolmente
prospettare che qualsiasi azione, compresi interventi alternativi deegaticato o un’azione di
vigilanza (incluse le misure di intervento precoce), singolarmenta combinazione con
un’azione di risoluzione, che siano diverse dalla svalutazione o dail@ersione degli
strumenti di capitale, permettano di evitare il dissestéedéd o dell’entita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), c) o d), o del gruppo in tempi ragionevoli.

5. Ai fini del presente articolo, paragrafo 4, letteralapte o I'entita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), c) o d), € considerato o considerdiasesto o a rischio di dissesto qualora
si verifichino una o piu situazioni di cui all'articolo 32, paragrafo 4.

6. Ai fini del paragrafo 4, lettera a), il gruppo e consideratdissesto o a rischio di dissesto
gualora violi, o vi siano elementi oggettivi tali da far ritenehe nel prossimo futuro violera, i
requisiti prudenziali consolidati in modo tale da giustificare uote da parte dell’autorita
competente poiché, tra l'altro, il gruppo ha subito o rischia dirsubérdite tali da privarlo
dell'intero patrimonio o di una parte significativa dello stesso.

7. Uno strumento di capitale pertinente emesso da unadiimanon €& svalutato in misura
superiore o convertito a condizioni meno favorevoli, a norma del pavag@jridttera c), rispetto alla
misura in cui sono stati svalutati o alle condizioni alle gsaho stati convertiti strumenti di
capitale dello stesso rango a livello di impresa madre.

8. Qualora proceda alla determinazione di cui al presentelastiparagrafo 3, l'autorita
appropriata ne informa immediatamente 'autorita di risoluzione ctanfgedell’ente o dell’entita

di cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d)girestione, se non € essa stessa a svolgere tale
funzione.

9. Lautorita appropriata adempie agli obblighi di notifica e di consahazstabiliti all’articolo 62
prima di procedere alla determinazione di cui al presente articolo, paragraferd,dgtin relazione
a una filiazione che emette strumenti di capitale pertinesdnasciuti ai fini del soddisfacimento
dei requisiti di fondi propri su base individuale e su base consolidata.

10. Prima di esercitare il potere di svalutare o di coneegtirstrumenti di capitale, le autorita di
risoluzione provvedono a che sia effettuata una valutazione dell¢sagtigelle passivita dell’ente o
dell'entita di cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b),ccd), conformemente all’articolo 36. Tale
valutazione costituisce la base per il calcolo della svalutazione daaap@igi strumenti di capitale
pertinenti al fine di assorbire le perdite, nonché del livello di conversiarapplicare agli strumenti
di capitale pertinenti al fine di ricapitalizzare I'ente o I'entitawiall’articolo 1, paragrafo 1, lettera
b), c) o d).
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1.

Articolo 60
Disciplina della svalutazione o della conversione degli strumenti di caple

Nell’adempiere all'obbligo stabilito all’articolo 59, ditorita di risoluzione esercitano il potere

di svalutazione o di conversione, secondo l'ordine di priorita dei cedhitprocedura ordinaria di
insolvenza, in modo da ottenere i risultati seguenti:

a)

b)

c)

gli elementi di capitale primario di classe 1 sono svalutafpgei in proporzione alle perdite e
nella misura della loro capacita e I'autorita di risoluzionetadata o entrambe le azioni di cui
all'articolo 47, paragrafo 1, in relazione ai detentori di seatndel capitale primario di classe
1;

il valore nominale degli strumenti aggiuntivi di classe 1 e svalat@onvertito in strumenti del
capitale primario di classe 1 o entrambi, nella misurassec= a raggiungere gli obiettivi della
risoluzione di cui all'articolo 31 o, se rappresenta un importerimfe, nella misura della
capacita degli strumenti di capitale pertinenti;

il valore nominale degli strumenti di classe 2 e svalutatonvertito in strumenti del capitale
primario di classe 1 o entrambi, nella misura necessanaggiungere gli obiettivi della
risoluzione di cui all'articolo 31 o, se rappresenta un importerimfe, nella misura della
capacita degli strumenti di capitale pertinenti.

Ove il valore nominale degli strumenti di capitale pertinenti sia svalutato:

la svalutazione di tale valore nominale & permanente, faita egni eventuale rivalutazione
conformemente al meccanismo di rimborso dei creditori di cui all’articolo 46, péoa®jr

non resta alcun obbligo nei confronti del detentore dello strumegtapdale pertinente in base
all'importo dello strumento soggetto a svalutazione o in connessidnesso, eccetto gli
eventuali obblighi gia maturati e I'eventuale responsabilita per démnpud emergere da un
ricorso avverso la legittimita dell’esercizio del potere di svalutazione.

ai detentori degli strumenti di capitale pertinenti non é v&rslatuina compensazione eccetto a
norma del paragrafo 3.

La lettera b) lascia impregiudicata la fornitura di strumeeti capitale primario di classe 1 al
detentore degli strumenti di capitale pertinenti a norma del paragrafo 3.

3.

Al fine di effettuare una conversione degli strumenti di capgartinenti a norma del presente

articolo, paragrafo 1, lettera b), le autorita di risoluzione possono imporre agliadet entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettere b), c) e d), di emretsrumenti del capitale primario di classe 1
da destinare ai detentori di strumenti di capitale pertinenti.stBimenti di capitale pertinenti
possono essere convertiti unicamente purché siano soddisfatte le condizioni seguenti:

a)

b)

d)

gli strumenti del capitale primario di classe 1 sono endm$ente o dall’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), o da un’ilmprmadre dell’ente o dell’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), con l@aco dell’autorita di risoluzione dell’ente
o dell'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b),0 d), o, se del caso, dell'autorita di
risoluzione dell'impresa madre;

gli strumenti del capitale primario di classe 1 sono enm@dsia che I'ente o I'entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), emettri o altri titoli di proprieta a fini di
apporto di capitale da parte dello Stato o di entita statali;

gli strumenti del capitale primario di classe 1 sonotaiitiie trasferiti senza indugio in seguito
all’esercizio del potere di conversione;

il tasso di conversione che determina il numero degli strumdntagéale primario di classe 1
forniti per ciascuno strumento di capitale pertinente & conformpengipi stabiliti nell’articolo
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50 e agli orientamenti elaborati dal’ABE a norma dell’articolo 50, paragrafo 4.

4. Ai fini della fornitura di strumenti del capitale primadoclasse 1 a norma del paragrafo 3, le
autorita di risoluzione possono imporre agli enti e alle entitaidal€articolo 1, paragrafo 1, lettera
b), ¢) o d), di tenere a disposizione, in qualsiasi momentoptiaaazione preliminare necessaria
per I'emissione del numero pertinente di strumenti del capitale primario sedas

5. Qualora un ente soddisfi le condizioni per la risoluzione eof@atdi risoluzione decida di
applicargli uno strumento di risoluzione, prima di applicare lonsénto detta autorita ottempera
all’'obbligo stabilito all’articolo 59, paragrafo 3.

Articolo 61
Autorita competenti della determinazione

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita competenti delle deéaioni di cui all’articolo
59, paragrafo 3, siano quelle specificate nel presente articolo.

2. Ciascuno Stato membro designa nel diritto nazionale I'tutappropriata competente delle
determinazioni a norma dell’articolo 59. L'autorita appropriata msem |'autorita competente o
I'autorita di risoluzione, conformemente all’articolo 32.

3. Qualora gli strumenti di capitale pertinenti siano riconaseiutini del soddisfacimento dei
requisiti di fondi propri su base individuale a norma dell’articolo & regolamento (UE)
n. 575/2013, lautorita competente della determinazione di cui atléoti59, paragrafo 3, é
l'autorita appropriata dello Stato membro in cui I'ente otita di cui all’articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), c) o d), e stato/a autorizzato/a a norma del titolo 11l della hirefil 3/36/UE.

4. Qualora gli strumenti di capitale pertinenti siano enmdgssin ente o un’entita di cui all’articolo
1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), che costituisce unazitii@ e sono riconosciuti ai fini del
soddisfacimento dei requisiti di fondi propri su base individuale base consolidata, I'autorita
competente delle determinazioni di cui all’articolo 59, paragrafo 3, € la seguente:

a) e responsabile delle determinazioni di cui all’articolo 59,grafa 3, lettera b), della presente
direttiva I'autorita appropriata dello Stato membro in cuntéeo I'entita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), c) o d), della presente direttivehahemesso tali strumenti e stabilito/a
norma del titolo 11l della direttiva 2013/36/UE;

b) sono responsabili della determinazione congiunta sotto forma diatecisongiunta di cui
all'articolo 59, paragrafo 3, lettera c), della presentettdieg I'autorita competente dello Stato
membro dell’autorita di vigilanza su base consolidata e l'aut@jpropriata dello Stato
membro in cui I'ente o I'entita di cui all’articolo 1, parafp 1, lettera b), ¢) o d), della presente

direttiva che ha emesso tali strumenti & stabilito/a a nadmlatitolo Il della direttiva
2013/36/UE.

Articolo 62
Applicazione a livello consolidato: procedura per la determinazione

1. Gli Stati membri provvedono a che, prima di procedere alardeiazione di cui all’articolo
59, paragrafo 3, lettera b), c), d) o e), in relazione adilim@one che emette strumenti di capitale
pertinenti riconosciuti ai fini del soddisfacimento dei requisitiotidi propri su base individuale e
su base consolidata, le autorita appropriate adempiano agli obblighi seguenti:

a) lautorita appropriata che vaglia l'ipotesi di procedere a unardigtazione di cui all’articolo
59, paragrafo 3, lettera b), c), d) o e), ne informa senza indlagiorita di vigilanza su base
consolidata e, se diversa, I'autorita appropriata dello Statobmmein cui € ubicata I'autorita di
vigilanza su base consolidata;
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b) lautorita appropriata che vaglia I'ipotesi di procedere a unardatazione di cui all’articolo
59, paragrafo 3, lettera c), ne informa senza indugio l'autodtapetente responsabile di
ciascun ente o entita di cui all’articolo 1, paragrafo letatb), c) o d), che ha emesso gli
strumenti di capitale pertinenti in relazione ai quali dev'essesercitato il potere di
svalutazione o di conversione se e effettuata la determinaziose djverse, le autorita
appropriate dello Stato membro in cui sono ubicate dette autanigoetenti e I'autorita di
vigilanza su base consolidata.

2. Nell'assumere una determinazione di cui all'articolo 59, paragrafo 3, lettellaocg), in caso di
risoluzione di un ente o di un gruppo con attivita transfrontaliera, le autorita apfea@omsiderano
il potenziale impatto della risoluzione in tutti gli Stati membri in cui I'entiegouppo operano.

3. Lautorita appropriata correda la notifica effettuata a aaiei paragrafo 1 con una spiegazione
dei motivi che I'hanno indotta a vagliare I'ipotesi di procedere alla determinanapestione.

4. Una volta effettuata la notifica a norma del paragraféalitorita appropriata valuta, previa
consultazione con le autorita competenti informate, gli aspetti seguenti:

a) eventuale disponibilita di una misura alternativa all’eseraigbpotere di svalutazione o di
conversione a norma dell’articolo 59, paragrafo 3;

b) praticabilita di una siffatta misura alternativa, se esistente;

c) eventualita che siffatta misura alternativa, se pratiealpiesenti prospettive realistiche di
risolvere in tempi consoni le circostanze che altrimenti impbeso una determinazione di cui
all'articolo 59, paragrafo 3.

5. Ai fini del presente articolo, paragrafo 4, per misura&radttiva s’intende una misura
d’intervento precoce di cui all’articolo 27 della presente dwuatuna misura di cui all’articolo 104,
paragrafo 1, della direttiva 2013/36/UE ovvero un trasferimento di fondi o di capitale in prazaeni
dall'impresa madre.

6. Lautorita appropriata che, previa consultazione con le autofgemate, valuta, a norma del
paragrafo 4, che una o piu misure alternative siano disponilaitip goraticabili e permettano di
ottenere i risultati di cui a detto paragrafo, lettera c), provvede a che dette s\ applicate.

7. Laddove, in un caso di cui al paragrafo 1, lettera a)nherma del paragrafo 4 del presente
articolo, I'autorita appropriata, previa consultazione con le aatorformate, valuti che non sono
disponibili misure alternative che permettano di ottenere i aiswt cui al paragrafo 4, lettera c),
l'autorita preposta decide dell'opportunita della determinazione dilkaiiticolo 59, paragrafo 3, al
vaglio.

8. Se l'autorita appropriata decide di procedere a una deterorirazi norma dell’articolo 59,
paragrafo 3, lettera c), essa lo notifica immediatamdlgte@atorita appropriate dello Stato membro

in cui sono ubicate le filiazioni interessate e la deternom@zassume la forma di una decisione
congiunta di cui all'articolo 92, paragrafi 3 e 4. In assenza di una decisione congiunta nond& proce
ad alcuna determinazione ai sensi dell’articolo 59, paragrafo 3, lettera c).

9. Le autorita di risoluzione degli Stati membri in cui aimecdelle filiazioni interessate e ubicata
attuano prontamente una decisione di svalutazione o di conversione deylerdt di capitale
conformemente al presente articolo, tenendo debitamente conto dell’'urgenzauetiarsit

CAPO VI
Poteri di risoluzione

Articolo 63
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Poteri generali

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzionpodigano di tutti i poteri
necessari per applicare gli strumenti di risoluzione agli erdllee entita di cui all’'articolo 1,
paragrafo 1, lettere b), c) e d), che soddisfano le condizionicappii per la risoluzione. In
particolare, tali autorita dispongono dei seguenti poteri di risoluzidree esse possono esercitare
singolarmente o in combinazione:

a) potere di esigere da qualunque ente le informazioni necessarsie@dere e predisporre
un’azione di risoluzione, compresi aggiornamenti ed integrazioni detlemakzioni comunicate
nei piani di risoluzione e compresa I'acquisizione di informazioni tramite @pieni loco;

b) potere di assumere il controllo dell’ente soggetto a risoluzidmesercitare tutti i diritti e poteri
conferiti ai suoi azionisti, ai suoi altri proprietari e al suo organo di amminise

c) potere di trasferire azioni o altri titoli di proprieta emessi dall’'soggetto a risoluzione;

d) potere di cedere a un’altra entita, con il suo consenso,,dattivita o passivita dell’ente
soggetto a risoluzione;

e) potere di svalutare, anche azzerandolo, il valore nominale pofior dovuto ancora non
corrisposto a fronte delle passivita ammissibili dell’ente soggetto a risp&zi

f) potere di convertire le passivita ammissibili dell’ente soggattrisoluzione in azioni o altri
titoli di proprieta di tale ente o entita di cui all’articdlo paragrafo 1, lettera b), c¢) o d), di un
ente impresa madre pertinente o di un ente-ponte al quale sono [editwita, diritti o
passivita dell’ente o dell’entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera)ln,d;

g) potere di cancellare i titoli di debito emesso dall’ente stggetisoluzione, ad eccezione delle
passivita garantite subordinate alle disposizioni dell’articolo 44, paragrafo 2;

h) potere di svalutare, anche a zero, I'importo nominale delle aziahii titoli di proprieta di un
ente soggetto a risoluzione e di cancellare tali azioni o altri titoli di proprieta

i) potere d'imporre allente soggetto a risoluzione o a un enteesapmadre pertinente di
emettere nuove azioni o altri titoli di proprieta ovvero altri strumenti gitala, compresi azioni
privilegiate e strumenti convertibili contingenti;

J) potere di modificare o cambiare la scadenza dei titoli ditdebidi altre passivita ammissibili
emessi dall’ente soggetto a risoluzione oppure modificare I'imputgd interessi pagabili nel
qguadro di tali strumenti e di altre passivita ammissibili o la data agdetita quale tali interessi
divengono pagabili, anche sospendendo il pagamento per un periodo trartséorie, per le
passivita garantite soggette all’articolo 44, paragrafo 2;

k) il potere di liquidare per close-out ed estinguere contratti finena contratti derivati ai fini
dell'applicazione dell'articolo 49;

[) potere di rimuovere o sostituire 'organo di amministrazionaltaldirigenza dell’ente soggetto
a risoluzione;

m) potere di imporre all’autorita competente di effettuare imiera tempestiva la valutazione
dell’'acquirente di una partecipazione qualificata in deroga ai termini stalbiditticolo 22 della
direttiva 2013/36/UE e all’articolo 12 della direttiva 2014/65/UE.

2. Gli Stati membri adottano tutte le misure necessanieaggicurare che, nell’applicare gli
strumenti ed esercitare i poteri di risoluzione, le autoritéistiuzione non siano assoggettate ad
alcuno dei seguenti obblighi che sarebbero altrimenti d’applicaziooenaa di legge o contratto o
altro:

a) fatti salvi I'articolo 3, paragrafo 6, e l'articolo 85, pgrafo 1, I'obbligo di ottenere il consenso
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o l'approvazione da parte di qualsiasi persona pubblica o privata, cnglir@zionisti o i
creditori dell’ente soggetto a risoluzione;

b) prima dell’esercizio del potere, I'obbligo procedurale di notiBcaleterminate persone,
compreso I'obbligo di pubblicare eventuali avvisi o prospetti, ovvero plisieare o registrare
documenti con altre autorita.

In particolare, gli Stati membri provvedono a che le autoritastiuzione possano esercitare i
poteri di cui al presente articolo ai fini della cessione dsglimenti finanziari, dei diritti, attivita o

passivita in questione, a prescindere da qualsiasi limitaziongbbligo di consenso altrimenti

applicabili.

Il primo comma, lettera b), lascia impregiudicati gli obbligtabgiti agli articoli 81 e 83 e gli
obblighi di notifica previsti dalla disciplina degli aiuti di Stato dell’'Unione.

3. Gli Stati membri provvedono a che, nella misura in cui uncsiqsaldei poteri elencati nel
presente articolo, paragrafo 1, non sia applicabile a un’entitéiaritea nell’ambito di applicazione
dell'articolo 1, paragrafo 1, della presente direttiva a calefla sua forma giuridica specifica, le
autorita di risoluzione abbiano poteri il piu possibile simili, anche riguardo ai lotti.effe

4. Gli Stati membri provvedono a che, quando le autorita di rimlezsercitano i poteri di cui al
paragrafo 3, le salvaguardie di cui alla presente direttive salvaguardie aventi il medesimo
effetto, si applichino alle persone interessate, compresi gli azionisti, iccredie controparti.

Articolo 64
Poteri accessori

1. Gli Stati membri provvedono a che, nell'esercizio del potierésoluzione, le autorita di
risoluzione abbiano il potere di:

a) prevedere che la cessione avvenga, fatto salvo l'articolocé8rasda qualsiasi passivita o
gravame sugli strumenti finanziari, i diritti, attivita o paga che ne sono oggetto; a tal fine,
gualsiasi diritto di compensazione ai sensi della presenteivdiratin € considerato passivita o
gravame;

b) cancellare i diritti ad acquisire ulteriori azioni o altri titoli di protaje

c) imporre all’autorita pertinente di interrompere o sospendeneniigsione alla negoziazione in
un mercato regolamentato o alla quotazione ufficiale degli smtininanziari ai sensi della
direttiva 2001/34/CE del Parlamento europeo e del Congfg)io

d) prevedere che il ricevente sia trattato alla stregua dil'soggetto a risoluzione per quando
riguarda tutti i suoi diritti o obbligazioni ovvero le azioni da esgwviate, compresi, fatti salvi
gli articoli 38 e 40, gli eventuali diritti o obbligazioni relatialla partecipazione alle
infrastrutture del mercato;

e) imporre all’ente soggetto a risoluzione o al ricevente difgimicendevolmente informazioni e
assistenza; e

f) annullare o modificare le clausole di un contratto di cui estiggetto a risoluzione € parte, o
sostituire una delle parti con il ricevente.

2. Le autorita di risoluzione esercitano i poteri di cui alagafo 1, laddove l'autorita di
risoluzione lo reputi opportuno per contribuire all’efficacia di urdaei di risoluzione o alla
realizzazione di uno o piu obiettivi della risoluzione.

3. Gli Stati membri provvedono a che, nell’esercizio di un potirrisoluzione, le autorita di
risoluzione abbiano il potere di prevedere i meccanismi di garaletia continuita operativa
necessari per assicurare che I'azione di risoluzione sia&dfie, se del caso, che il ricevente possa
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esercitare l'attivita d'impresa che gli e stata cedutaekccanismi di garanzia della continuita
operativa comprendono in particolare:

a) la continuita dei contratti stipulati dall’ente soggetto a wigohe, in modo che il ricevente ne
assuma diritti e passivita riguardo a ciascuno strumento fevamzdiritto, attivita o passivita
ceduti e si sostituisca, esplicitamente o implicitamerntente soggetto a risoluzione in tutti i
pertinenti atti contrattuali;

b) la sostituzione dell'ente soggetto a risoluzione con il ricevarteprocedimenti giudiziari
vertenti su strumenti finanziari, diritti, attivita o passivita ceduti.

4. | poteri di cui al paragrafo 1, lettera d), e al paragrafo 3, lettera b), lasciangiudwati:
a) il diritto del dipendente dell’ente soggetto a risoluzione di risolvere il canttal@voro;

b) fatti salvi gli articoli 69, 70 e 71, il diritto di una partentrattuale di esercitare i diritti che dal
contratto derivano, compreso il diritto di recesso, se le alawello stesso gliene conferiscono
il diritto in conseguenza di un atto o di un’'omissione compiuti elaé soggetto a risoluzione
prima della cessione in questione ovvero dal ricevente dopo di essa.

Articolo 65
Potere di richiedere la fornitura di servizi e meccanismi

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzionsodigano del potere di richiedere
a un ente soggetto a risoluzione o a un’entita del gruppo di tade @nfornire i servizi o
meccanismi necessari per consentire al ricevente di esereffcacemente lattivita che gli e stata
ceduta.

Il primo comma si applica anche qualora I'ente soggetto a rigoleizo I'entita pertinente del
gruppo sia soggetto/a a procedura ordinaria d’insolvenza.

2. Gli Stati membri provvedono a che le loro autorita di risohgidispongano del potere di
obbligare le entita del gruppo stabilite nel loro territorio spettare gli obblighi che autorita
omologhe di altri Stati membri hanno imposto loro a norma del paragrafo 1.

3. I servizi e i meccanismi di cui ai paragrafi 1 e 2 soremscritti ai servizi e dispositivi operativi
e non includono alcuna forma di sostegno finanziario.

4. | servizi e i meccanismi ai sensi dei paragrafi 1 e 2 sono forniti alle seguentzi@aindi

a) alle stesse condizioni, se i servizi e i meccanismi ei@ndi, in forza di un accordo, all'ente
soggetto a risoluzione immediatamente prima dell’avvio dell'azibbmisoluzione per la durata
di tale accordo;

b) a condizioni ragionevoli, in assenza di accordo o dopo la scadenza dello stesso.

5. Entro IL 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma’aitolo 16 del regolamento
(UE) n. 1093/2010 per specificare I'elenco minimo di servizi cgarismi necessari per consentire
al ricevente di esercitare efficacemente I'attivita che gli & sttata.

Articolo 66

Potere di dare esecuzione alle misure di gestione o di prevenzione elellisi disposte da altri
Stati membri

1. Gli Stati membri assicurano che, se la cessione ahiazii altri titoli di proprieta o di attivita,

diritti e passivita comprende attivita ubicate in uno Stato bmerdiverso da quello dell’autorita di
risoluzione ovvero comprende diritti 0 passivita ai sensi delauituno Stato membro diverso da
guello dell'autorita di risoluzione, la cessione sia effettuattale altro Stato membro ovvero ai
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sensi della sua normativa.

2. Gli Stati membri forniscono all’autorita di risoluzione dteeeffettuato o intende effettuare la
cessione tutta I'assistenza ragionevolmente possibile affinch#&dei o gli altri titoli di proprieta
ovvero le attivita, diritti e passivita siano ceduti al ricgeein conformita delle disposizioni
applicabili del diritto nazionale.

3. Gli Stati membri provvedono a che nessuna disposizione di leggeStitib membro in cui le
attivita sono ubicate o della legge che disciplina le aziomi, t#bli di proprieta, i diritti o le
passivita conferisca agli azionisti, ai creditori e terznessati dalla cessione di azioni, altri titoli di
proprieta o attivita, diritti e passivita di cui al paragrdfal diritto di impedire, contestare o
annullare la cessione.

4. Se lautorita di risoluzione di uno Stato membro (Statonbme A) esercita i poteri di
svalutazione o di conversione, anche in relazione a strumenti di capitalei @iedéansicolo 59, e le
passivita ammissibili o gli strumenti di capitale pertinentil'el#e soggetto a risoluzione
comprendono:

a) strumenti o passivita disciplinati dal diritto di uno Stato membro diverso datto &tll'autorita
di risoluzione che ha esercitato i poteri di svalutazione o di conversione (Stato mgmbro B

b) passivita dovute a creditori situati nello Stato membro B.

Lo Stato membro B provvede a che il valore nominale di tali passiateumenti sia svalutato, o le
passivita o strumenti siano convertiti, in conformita delfeizéo dei poteri di svalutazione o di
conversione da parte dell'autorita di risoluzione dello Stato membro A.

5. Gli Stati membri provvedono a che i creditori interessdltedarcizio dei poteri di svalutazione
o di conversione di cui al paragrafo 4 non abbiano il diritto, inieggabne di una disposizione
legislativa dello Stato membro B, di contestare la svalmazdel valore nominale dello strumento
0 passivita ovvero, secondo il caso, la sua conversione.

6. Ciascuno Stato membro assicura che gli elementi segigmii determinati conformemente al
diritto dello Stato membro dell’autorita di risoluzione:

a) diritto degli azionisti, dei creditori e dei terzi di condeef presentando ricorso a norma
dell'articolo 85, la cessione di azioni, altri titoli di propéetd attivita, diritti o passivita di cui al
paragrafo 1 del presente articolo;

b) diritto dei creditori di contestare, presentando ricorso a ndetfarticolo 85, la svalutazione o
la conversione del valore nominale di uno strumento o di una passiviai @l presente
articolo, paragrafo 4, lettera a) o b);

c) le salvaguardie per le cessioni parziali, di cui al capg Millrelazione ad attivita, diritti o
passivita di cui al paragrafo 1.

Articolo 67

Potere riguardo ad attivita, diritti, passivita, azioni e altri titoli di proprie ta ubicati in paesi
terzi

1. Gli Stati membri provvedono a che, laddove I'azione di risoluziongorti iniziative riguardo
alle attivita ubicate in un paese terzo ovvero azioni, #toli di proprieta, diritti o passivita
disciplinati dal diritto di un paese terzo, le autorita di risoluzione possono esigere che

a) lamministratore, il curatore o altra persona che eseititcontrollo sull’ente soggetto a
risoluzione e il ricevente adottino tutte le misure necessthinele la cessione, la svalutazione,
la conversione o I'azione acquistino efficacia;

b) l'amministratore, il curatore o altra persona che eseititontrollo sull’ente soggetto a
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risoluzione detenga le azioni, altri titoli di proprieta, levitli o i diritti ovvero ad assolvere le
passivita per conto del ricevente fino a che la cessione, la svalutazione, la conwel'sizinaee
acquistino efficacia;

c) le spese ragionevoli sostenute regolarmente dal riceventeysedé misure di cui al presente
paragrafo, lettere a) e b), siano coperte con qualsiasi oheltialita di cui all’articolo 37,
paragrafo 7.

2.  Qualora l'autorita di risoluzione valuti che, nonostante tuttenilure necessarie adottate
dallamministratore, dal ricevente o da altre persone conformiene paragrafo 1, lettera a), e
estremamente improbabile che il trasferimento, la conversitagione acquisti efficacia riguardo
a talune attivita ubicate in un paese terzo o talune azitmititali di proprieta, diritti o passibilita
ai sensi del diritto di un paese terzo, I'autorita di risoluziooe procede con il trasferimento, alla
svalutazione, alla conversione o all'azione. Se ha gia ordinatasferimento, la svalutazione, la
conversione o l'azione, tale ordine e nullo nei confronti delle &ttidelle azioni, dei titoli di
proprieta, dei diritti o delle passivita in questione.

Articolo 68
Esclusione di talune disposizioni contrattuali in caso di intervento gcoce e risoluzione

1. Una misura di prevenzione o una misura di gestione dellaat@iata in relazione a un’entita
ai sensi della presente direttiva, compreso il verificarsquilsiasi evento direttamente legato
all'applicazione di tale misura, non €& di per sé consideratbambito di un contratto stipulato
dall’entita, come evento determinante I'escussione della garaazigensi della direttiva
2002/47/CE, né come procedura di insolvenza ai sensi della direttiva 9B/2pSto che
continuino ad essere esegquiti gli obblighi sostanziali ai sensiod#iatto, compresi gli obblighi di
pagamento e di consegna, nonché la costituzione di garanzie reali.

Inoltre, una misura di prevenzione o la misura di gestione dearmn € di per sé considerata
come evento determinante I'escussione della garanzia, né comdyseodeinsolvenza ai sensi di
un contratto stipulato da:

a) una filiazione dellente comprendente obblighi che sono garantititroneti sostenuti
dall'impresa madre o da un’entita del gruppo; o

b) un’entita dello stesso gruppo dell’ente comprendente disposizioratierien di inadempimenti
reciproci.

2. Se la procedura di risoluzione di un paese terzo e riconoscnofarme all’articolo 94, o
altrimenti se un’autorita di risoluzione lo decide, tale proceduostituisce una misura di gestione
della crisi ai fini del presente articolo.

3. A condizione che continuino ad essere eseguiti gli obblighi sadiamzsensi del contratto,
compresi gli obblighi di pagamento e di consegna, nonché la costituzioneadrigareali, una
misura di prevenzione o gestione della crisi, compreso il varsici qualsiasi evento direttamente
connesso all'applicazione di tale misura, non consente di per sé a nessuno di:

a) esercitare alcun diritto di estinzione, sospensione, modiféting o compensazione, anche in
relazione a un contratto stipulato da:

i) una filiazione, i cui obblighi sono garantiti o altrimenti sostenuti da un’entita del gruppo;
i) un’entitd del gruppo comprendente disposizioni in materia di inadempimenti regiproci

b) entrare in possesso di beni dell’ente o dell’entita intet@sséi cui all’articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), ¢) o d), o un’entita del gruppo in relazione a unraotcomprendente disposizioni
in materia di inadempimenti reciproci, esercitare un contwlfar valere una garanzia su di
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essi;

¢) incidere sui diritti contrattuali dell’ente o dell'entitaenéssato/a di cui all’articolo 1, paragrafo
1, lettera b), ¢) o d), o un’entita del gruppo in relazione acontratto comprendente
disposizioni in materia di inadempimenti reciproci.

4. |l presente articolo lascia impregiudicato il dirittouda persona di avviare una delle iniziative
di cui al paragrafo 3, qualora il diritto in questione sorga in virtu di un evento diverso dalta woh
prevenzione della crisi, dalla misura di gestione della cridaloverificarsi di qualsiasi evento
direttamente connesso all’applicazione di tale misura.

5. Una sospensione o restrizione a norma dell’articolo 69, 70norY tostituisce inadempimento
di un obbligo contrattuale ai fini del presente articolo, paragrafi 1 e 2.

6. Le disposizioni contenute nel presente articolo si consideranee ribrapplicazione necessaria
ai sensi dell’articolo 9 del regolamento (CE) n. 593/2008 delaParto europeo e del
Consiglio(®4).

Articolo 69
Potere di sospendere taluni obblighi

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzionpodigano del potere di
sospendere, a decorrere dalla pubblicazione di un avviso di sospensgamsiaiell’articolo 83,
paragrafo 4, fino alla mezzanotte, nello Stato membro d&dfaa di risoluzione dell’ente, del
giorno lavorativo successivo alla pubblicazione, gli obblighi di pagamentecandegna a norma di
un contratto di cui I'ente soggetto a risoluzione € parte.

2. Nel caso in cui si fosse dovuto adempiere a un obbligo di pagamento o dneonskcorso del
periodo di sospensione, I'obbligo di pagamento o di consegna si applicadiatamente dopo la
scadenza del periodo di sospensione.

3. Se gli obblighi di pagamento o di consegna di un ente soggettoliziose a norma di un

contratto sono sospesi in virtu del paragrafo 1, gli obblighi di pag@me di consegna delle

controparti dell’ente soggetto a risoluzione in virtu di tale cttatraono sospesi per lo stesso
periodo.

4. La sospensione a norma del paragrafo 1 non si applica:
a) ai depositi ammissibili;

b) agli obblighi di pagamento e di consegna nei confronti dei sistemi bageghtori dei sistemi
designati per le finalitd della direttiva 98/26/CE, delle contropzehtrali e delle banche
centrali;

c) ai crediti ammissibili ai fini della direttiva 97/9/CE.

5. Nell’'esercizio di un potere di cui al presente articldcautorita di risoluzione tengono conto
dellimpatto che I'esercizio di tale potere potrebbe avereregblare funzionamento dei mercati
finanziari.

Articolo 70
Potere di limitare I'opponibilita dei diritti di garanzia

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluziorgodigano del potere di limitare, a
decorrere dalla pubblicazione di un avviso di restrizione ai seligirtieolo 83, paragrafo 4, fino

alla mezzanotte, nello Stato membro dell’autorita di risoheidell’ente, del giorno lavorativo
successivo alla pubblicazione, I'opponibilita dei diritti di garamigigparte dei creditori garantiti di
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un ente soggetto a risoluzione in relazione alle sue attivita.

2. Le autorita di risoluzione non esercitano il potere di cipaahgrafo 1 rispetto ai diritti di
garanzia di cui i sistemi o gli operatori dei sistemi desigmatile finalita della direttiva 98/26/CE,
le controparti centrali e le banche centrali dispongono in relaadnattivita coperte o fornite
mediante margini o garanzie reali dell’ente soggetto a risoluzione.

3. Nei casi in cui si applica I'articolo 80, le autoritaidbluzione provvedono a che le limitazioni
imposte mediante il potere di cui al presente articolo, paradtad@no coerenti per tutte le entita
del gruppo in relazione alle quali & stata avviata un’azione di risoluzione.

4. Nell'esercizio di un potere di cui al presente articldcautorita di risoluzione tengono conto
dell'impatto che I'esercizio di tale potere potrebbe avereregblare funzionamento dei mercati
finanziari.

Articolo 71
Potere di sospendere temporaneamente i diritti di recesso

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzionpodgano del potere di
sospendere, a decorrere dalla pubblicazione di un avviso ai sei@stidelb 83, paragrafo 4, fino
alla mezzanotte, nello Stato membro dell’autorita di risoheidell’ente, del giorno lavorativo
successivo alla pubblicazione, a condizione che continuino ad essgeitiegli obblighi di
pagamento e di consegna, nonché la costituzione di garanzie reali.

2. Gli Stati membri assicurano che le autorita di risoluzisgongano del potere di sospendere i
diritti di recesso di una parte di un contratto con una filiazione di un ente soggetto aasohezi

a) gli obblighi di cui a tale contratto sono garantiti o altrimesastenuti dall’ente soggetto a
risoluzione;

b) i diritti di recesso di cui a tale contratto si basandues@mente sull'insolvenza o sulla
situazione finanziaria dell’ente soggetto a risoluzione; e

Cc) qualora sia stato esercitato o possa essere eseicpatere di cessione in relazione all’ente
soggetto a risoluzione:

i) tutte le attivita e passivita della filiazione connessala tontratto sono state cedute o
possono essere cedute al ricevente e da esso assunte; oppure

i) l'autorita di risoluzione tutela altrimenti tali obbligazioni in modo adeguato.

La sospensione decorre dalla pubblicazione di un avviso ai sensitiellta83, paragrafo 4, fino
alla mezzanotte, nello Stato membro in cui & stabilémté soggetto a risoluzione, del giorno
lavorativo successivo alla pubblicazione.

3. Le sospensioni di cui al paragrafo 1 o 2 non si applicasistami o agli operatori dei sistemi
designati per le finalita della direttiva 98/26/CE, alle controparti centréie danche centrali.

4. Una persona pu0 esercitare il diritto di recesso i drtun contratto prima della fine del
periodo di cui al paragrafo 1 o 2 se riceve dall’autorita di risoluzione un avviso in @disgpo che
i diritti e le passivita coperti dal contratto non sono:

a) ceduti a un’altra entita; oppure

b) soggetti a svalutazione o a conversione al momento dell’applicadelie strumento del
bail-in, conformemente all’articolo 43, paragrafo 2, lettera a).

5. Laddove l'autorita di risoluzione esercita il potere di sospeniddiritti di recesso di cui al
presente articolo, paragrafo 1 o 2, e se non é stato dato awiso di cui al presente articolo,
paragrafo 4, tali diritti possono essere esercitati alldestza del periodo di sospensione, fatto salvo

06/05/2015 08:2



L 2014173I1T.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

113 di 160

I'articolo 68, come segue:

a) se i diritti e le passivita contemplati dal contratto sot@i €eduti a un’altra entita, una
controparte puo esercitare i diritti di recesso a norma delle claugale dontratto soltanto se
in corso o si verifica successivamente un evento determiliasteissione della garanzia da
parte dell’entita ricevente;

b) se i diritti e le passivita contemplati dal contratto restaell’ente soggetto a risoluzione e
'autorita di risoluzione non ha applicato a tale contratto tansénto del bail-in a norma
dell'articolo 43, paragrafo 2, lettera a), una controparte puo eseraitiaité di recesso a norma
delle clausole di tale contratto alla scadenza di una sospensione di cui al paragrafo 1.

6. Nell'esercizio di un potere di cui al presente articcgutorita di risoluzione tengono conto
dellimpatto che l'esercizio di tale potere potrebbe avereregblare funzionamento dei mercati
finanziari.

7. Le autorita competenti o le autorita di risoluzione possono mm@fente o entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), di tenere documentazioneofaeggiata dei contratti
finanziari.

Su richiesta di un’autorita competente o di un’autorita di risoluziomepertori di dati sulle

negoziazioni mettono le informazioni necessarie a disposizione aldlgita competenti o delle
autorita di risoluzione per permettere loro di assolvere afeetiive responsabilita e ai rispettivi
mandati conformemente all’articolo 81 del regolamento (UE) n. 648/2012.

8. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazion@rneeisare i seguenti elementi
ai fini del paragrafo 7:

a) un insieme minimo di informazioni sui contratti finanziari daerire nelle documentazione
particolareggiata; e

b) circostanze in cui imporre I'obbligo.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeCGdimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 72
Esercizio dei poteri di risoluzione

1. Gli Stati membri provvedono a che, al fine di avviare un’azinésoluzione, le autorita di
risoluzione siano in grado di esercitare un controllo sull’ente soggetto a risoluzione, in modo da

a) fare funzionare e dirigere le attivita e i servizi delkesbggetto a risoluzione esercitando tutti i
poteri dei suoi azionisti e dell’organo di amministrazione; e

b) gestirne e smaltirne le attivita e i beni.

Il controllo di cui al primo comma puo essere esercitatdtdimente dall’autorita di risoluzione o
indirettamente da una o piu persone da questa nominata/e. GlnStabiri assicurano che i diritti
di voto conferiti dalle azioni o da altri titoli di proprieta dell’ente soggettsoluzione non possano
essere esercitati durante il periodo di risoluzione.

2. Fatto salvo l'articolo 85, paragrafo 1, gli Stati menaissicurano che le autorita di risoluzione
siano in grado di avviare un’azione di risoluzione mediante un provvedinesatutivo conforme
alle competenze e procedure amministrative nazionali, senzait@seril controllo sull’ente
soggetto a risoluzione.
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3. Le autorita di risoluzione decidono in ciascun caso pantealall’opportunita di attuare
I'azione di risoluzione servendosi dei mezzi di cui al paragrafo 1 aadjo 2, tenuto conto degli
obiettivi della risoluzione e dei principi generali che la discipljadelle circostanze specifiche
dell’'ente soggetto a risoluzione in questione e della necessitgetolare un’efficace risoluzione
dei gruppi transfrontalieri.

4. Le autorita di risoluzione non sono considerate amministratori ombra aisinaori di fatto ai
sensi del diritto nazionale.

CAPO Vil
Salvaguardie

Articolo 73

Trattamento di azionisti e creditori in caso di cessione parziale e appéizione dello strumento
del bail-in

Gli Stati membri assicurano che, in caso di applicazione dioupia strumenti di risoluzione e in
particolare ai fini dell’articolo 75:

a) tranne nei casi in cui si applica la lettera b), quandaoti@ita di risoluzione procedono a una
cessione solo parziale di diritti, attivita e passivita dell’ente saggatsoluzione, gli azionisti e
i creditori i cui crediti non sono stati ceduti ricevono, a sodzisfee dei loro crediti, una
somma non inferiore a quella che avrebbero recuperato se lmyget® a risoluzione fosse
stato liquidato con procedura ordinaria di insolvenza immediatanpem@ della cessione al
momento in cui € stata adottata la decisione di cui all’articolo 82;

b) quando le autorita di risoluzione applicano lo strumento del bailiiazionisti e creditori i cui
crediti sono stati svalutati o convertiti in titoli azionari reubiscono perdite superiori a quelle
che avrebbero subito se I'ente soggetto a risoluzione fosse lisfaitato con procedura
ordinaria di insolvenza immediatamente al momento in cui € athtfiata la decisione di cui
all'articolo 82.

Articolo 74
Valutazione della differenza di trattamento

1. Al fine di valutare se gli azionisti e i creditori avreldbacevuto un trattamento migliore nel
caso in cui I'ente soggetto a risoluzione fosse stato sottopgstocedura ordinaria di insolvenza,
anche ma non esclusivamente ai fini dell’articolo 73, gli Stati membri provvedono a chesoraper
indipendente effettui una valutazione il piu presto possibile dopo I'avweamibne o le avvenute
azioni di risoluzione. Detta valutazione é distinta da quella effettuata a noiiagidelo 36.

2. Lavalutazione di cui al paragrafo 1 accerta:

a) il trattamento, o la pertinente garanzia di deposito chezginiati e i creditori avrebbero
ricevuto se l'ente soggetto a risoluzione interessato dall’aziodelle azioni di risoluzione
fosse stato sottoposto a procedura ordinaria di insolvenza atlisdtinzione della decisione di
cui all’'articolo 82;

b) il trattamento effettivo che azionisti e i creditori hanimm@vuto nell’ambito della risoluzione
dell’ente soggetto a risoluzione; e

c) le eventuali differenze fra il trattamento di cui alla lettera a) daydetui alla lettera b).

3. Lavalutazione:

06/05/2015 08:2



L 2014173I1T.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

115 di 160

a) presuppone che I'ente soggetto a risoluzione interessato dall’azione o idalléiazsoluzione,
sarebbe stato sottoposto a procedura ordinaria di insolvenza all'aitimzione della decisione
di cui all’articolo 82;

b) presuppone che I'azione o le azioni di risoluzione non siano state effettuate;

c) prescinde dall’eventuale fornitura di sostegno finanziario pubblicaorslinario all’ente
soggetto a risoluzione.

4. L'ABE puo elaborare progetti di norme tecniche di regolamenmtazche specificano la
metodologia di esecuzione della valutazione di cui al presente ariit@articolare la metodologia
di valutazione del trattamento che gli azionisti e i creditarelabero ricevuto se I'ente soggetto a
risoluzione fosse stato sottoposto a procedura ordinaria di insolvéiattn ali adozione della
decisione di cui all’articolo 82.

Alla Commissione € delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 75
Salvaguardia per azionisti e creditori

Gli Stati membri provvedono a che, qualora dalla valutazione eff@ttumorma dell’articolo 74
emerga che qualsiasi azionista o creditore di cui all'artié8loo il sistema di garanzia dei depositi
conformemente all’articolo 109, paragrafo 1, hanno subito perdite aradgguelle che avrebbero
subito in una liquidazione con procedura ordinaria di insolvenza, essi abbiantoiladincassare la
differenza dai meccanismi di finanziamento della risoluzione.

Articolo 76
Salvaguardia per le controparti nelle cessioni parziali

1. Gli Stati membri provvedono a che le tutele specificatepasgrafo 2 si applichino nelle
circostanze seguenti:

a) quando un’autorita di risoluzione trasferisce solo una parte akbNéta, dei diritti o delle
passivita da un ente soggetto a risoluzione a un’altra entita oppure, nellambito dedappk
di uno strumento di risoluzione, da un ente-ponte o veicolo di gestiieeatievita a un’altra
persona;

b) quando un’autorita di risoluzione esercita i poteri specifichtiritolo 64, paragrafo 1, lettera
f).

2. Gli Stati membri provvedono a una tutela adeguata dei seguentdiae delle relative

controparti:

a) accordi di garanzia, in cui una persona ha, a titolo di garanziateresse reale o contingente
nelle attivita o nei diritti soggetti a cessione, indipendentendgitéatto che tale interesse sia
garantito da attivita o diritti specifici o da una garanzia gene€itabtiig chargé o meccanismo
analogo;

b) contratti di garanzia finanziaria con trasferimento delditil proprieta in virtu dei quali la
garanzia reale a garanzia o copertura delladempimento di obbfigtifisi € costituita da un
trasferimento della piena proprieta di attivita dal fornitore al beneficikaila garanzia, secondo
condizioni per cui il beneficiario della garanzia cede le adtivitcaso di adempimento di detti
obblighi specifici;

c) accordi di compensazione in virtu dei quali due o piu crediti odga#bni esistenti fra I'ente
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soggetto a risoluzione e una controparte possono essere compensati reciprocamente;
d) accordi di netting;
e) obbligazioni garantite;

f) contratti di finanza strutturata, comprese le cartolaribraz gli strumenti utilizzati a fini di
copertura che costituiscono parte integrante del cover pool e che in baseahamiinale sono
garantiti in modo simile alle obbligazioni garantite, in baseualli la garanzia € concessa e
detenuta da una parte dell'accordo o da un fiduciario, agente o rappresentante designato.

La forma di tutela adeguata alle classi di accordi di cui edgmte paragrafo, lettere da a) a f), €
ulteriormente precisata negli articoli da 77 a 80 ed e sottopostaraféezioni previste negli articoli
da68a7l.

3. Lobbligo previsto al paragrafo 2 si applica indipendentementeudiaro di parti associate agli
accordi e dal fatto che gli accordi:

a) siano conclusi per contratto, trust o altro mezzo ovvero emergano automatcperezifetto di
legge;

b) emergano in virtu del diritto di un altro Stato membro o di un paese tene siano disciplinati
del tutto o in parte.

4, La Commissione adotta atti delegati conformemente albdoti 115, per specificare
ulteriormente le classi di accordi che rientrano nellambit@puplicazione del presente articolo,
paragrafo 2, lettere da a) a f).

Articolo 77
Tutela dei contratti di garanzia finanziaria, contratti di compensazione e aardi di netting

1. Gli Stati membri provvedono a una tutela adeguata per i conirgtranzia finanziaria con

trasferimento del titolo di proprieta, per i contratti di compeime e per gli accordi di netting, in
modo da impedire la cessione di alcuni, ma non tutti, i dirighassivita tutelati in virtu di un

contratto di garanzia finanziaria con trasferimento del titdloproprieta, di un contratto di

compensazione o di un accordo di netting fra I'ente soggetto azisoé e un’altra persona e la
modifica o estinzione dei diritti e passivita tutelati in widi un siffatto contratto di garanzia
finanziaria con trasferimento del titolo di proprieta, contratto di congzémse o accordo di netting,
mediante I'esercizio dei poteri accessori.

Ai fini del primo comma, i diritti e le passivita devono esseonsiderati tutelati in virtu di un
accordo siffatto se le parti dell’accordo hanno diritto alla comémsa o al netting di detti diritti e
passivita.

2. In deroga al paragrafo 1 e, ove necessario al fine di garantire la disponibii¢gpositi protetti,
I'autorita di risoluzione ha la facolta di:

a) cedere i depositi protetti che sono parte di qualsiasi accaedmionato al paragrafo 1, senza
cedere altre attivita, diritti o passivita che fanno parte dello stesso aceordo;

b) cedere, modificare o estinguere le attivita, i diritte gohssivita in parola senza cedere i depositi
protetti.

Articolo 78
Tutela degli accordi di garanzia

1. Gli Stati membri provvedono a una tutela adeguata delle pasgaiantite in virtu di un
accordo di garanzia, al fine di impedire:
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a) la cessione di attivita con cui € garantita la passivita, salyoesta e il beneficio della garanzia
siano anch’essi ceduti;

b) la cessione di una passivita garantita, salvo se anche il beneficio della gareathido;
c) la cessione del beneficio della garanzia, salvo se anche la passivitaajareetitita; o

d) la modifica o I'estinzione di un accordo di garanzia mediaageitizio dei poteri accessori, se
I'effetto di tale modifica o estinzione e far cessare la garanzia deavipas

2. Inderoga al paragrafo 1 e ove necessario al fine di garkntisponibilita dei depositi protetti,
l'autorita di risoluzione ha la facolta di:

a) cedere i depositi protetti che sono parte di qualsiasi accaedmionato al paragrafo 1, senza
cedere altre attivita, diritti o passivita che fanno parte dello stesso aceordo;

b) cedere, modificare o estinguere le attivita, i diritte gohssivita in parola senza cedere i depositi
protetti.

Articolo 79
Tutela dei contratti di finanza strutturata e delle obbligazioni garantite

1. Gli Stati membri provvedono a una tutela adeguata dei coudiréittanza strutturata, compresi
gli accordi di cui all’'articolo 76, paragrafo 2, lettere e) ed f), al fine di impedire:

a) la cessione di parte, ma non della totalita, delle attidta diritti e delle passivita che
costituiscono o fanno parte di un contratto di finanza struttucatapresi gli accordi previsti
all'articolo 76, paragrafo 2, lettere e) ed f), di cui I'ente soggetto a risoluzionéee par

b) lestinzione o la modifica, mediante I'esercizio dei potatessori, delle attivita, dei diritti e
delle passivita che costituiscono o fanno parte di un contratioasizia strutturata, compresi gl
accordi previsti all'articolo 76, paragrafo 2, lettere ef)edi cui I'ente soggetto a risoluzione &
parte.

2. In deroga al paragrafo 1 e ove ci0 sia necessario pantigarla disponibilitd dei depositi
protetti, I'autorita di risoluzione ha la facolta di:

a) cedere i depositi protetti che sono parte di qualsiasi accogdmionato al paragrafo 1, senza
cedere altre attivita, diritti o passivita che fanno parte dello stesso accordeg honc

b) cedere, modificare o estinguere le attivita, i diritte goassivita in parola senza cedere i depositi
protetti.

Articolo 80
Cessioni parziali: tutela dei sistemi di negoziazione, compensazioneegolamento

1. Gli Stati membri provvedono a che I'applicazione di uno strumentsaduzione non incida sul
funzionamento e sulle regole dei sistemi contemplati dalla isla@ed8/26/CE, laddove I'autorita di
risoluzione:

a) ceda a un’altra entita una parte, ma non la totalita, deilgaa dei diritti o delle passivita di un
ente soggetto a risoluzione; o

b) eserciti i poteri a norma dell’articolo 64 per cancellare o modifieaciusole di un contratto di
cui I'ente soggetto a risoluzione e parte o per sostituire un ricevente come parte.

2. In particolare, la cessione, il fatto di porre fine o la modifica di cui aépte articolo, paragrafo
1, non revoca un ordine di trasferimento in violazione dell'arti¢oldella direttiva 98/26/CE né
modifica 0 nega I'esecutivita degli ordini di trasferimento e del netting a normaadicpdili 3 e 5 di
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tale direttiva, I'uso di fondi, titoli o facilitazioni di creidi a norma dell’articolo 4 della medesima o
la tutela dei titoli dati in garanzia a norma dell'articolo 9 della medesima.

CAPO VI
Obblighi procedurali

Articolo 81
Obblighi di notifica

1. Gli Stati membri esigono che I'organo di amministrazionkedét o di qualsiasi entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), infornaidtorita competente quando reputa che I'ente
o I'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b),ocd), sia in dissesto 0 a rischio di dissesto ai
sensi dell’articolo 32, paragrafo 4.

2. Le autorita competenti comunicano alle pertinenti autoritésaluzione le eventuali notifiche

ricevute a norma del presente articolo, paragrafo 1, cosi cometguali misure di prevenzione
delle crisi o le azioni di cui all’articolo 104 della direti 2013/36/UE che esse impongono di
adottare all’ente o all’entita di cui all'articolo 1, pardgrd, lettera b), ¢) o d), della presente
direttiva.

3. Laddove stabilisca che I'ente o I'entita di cui all'arkic 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d),
soddisfa le condizioni di cui all’articolo 32, paragrafo 1, lett@yee b), l'autorita competente o
l'autorita di risoluzione comunica senza indugio quanto stabilito all®rita seguenti, qualora
distinte:

a) lautorita di risoluzione competente per I'ente o I'entitaudiadl’articolo 1, paragrafo 1, lettera
b), ¢) o d);

b) lautorita competente per I'ente o I'entita di cui all’articolo 1, paragrafateréeb), c) o d);

c) lautorita competente di una succursale dell’ente o dell’ediitzui all’'articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), c) o d);

d) lautorita di risoluzione di una succursale dell’ente o dell’'enti@udall’articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), c) o d);

e) la banca centrale;

f) il sistema di garanzia dei depositi cui I'ente creditiziaffliato/a ove necessario per abilitare le
funzioni del sistema di garanzia dei depositi da assolvere;

g) l'organo responsabile dei meccanismi di finanziamento dellauri®oie ove necessario per
abilitare le funzioni dei meccanismi di finanziamento della risoluzione davasspl

h) ove applicabile, I'autorita di risoluzione a livello di gruppo;
i) il ministero competente;

j) lautorita di vigilanza su base consolidata, se I'ente oit@rmdi cui all'articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), c) o d), della presente direttiva € soggetto/gilanvia su base consolidata a norma
del titolo VII, capo 3, della direttiva 2013/36/UE;

k) il CERS e l'autorita macroprudenziale nazionale designata.

4. Nel caso in cui la trasmissione delle informazioni diauparagrafo 3, lettere f) e g), non
garantisca il livello di riservatezza opportuno, I'autorita competente, opjurterita di risoluzione,
stabilisce procedure di comunicazione alternative per conseguiresgi sbiettivi, assicurando al
contempo il livello di riservatezza opportuno.

06/05/2015 08:2



L 2014173I1T.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

119 di 160

Articolo 82
Decisione dell’autorita di risoluzione

1. Quando riceve dall'autorita competente una comunicazione ai sensi delbaticglaragrafo 3,

0 Su propria iniziativa, l'autorita di risoluzione stabilisce, in conforméRarticolo 32, paragrafo 1,

e dell'articolo 33, se le condizioni di cui al paragrafo in pasdmo soddisfatte dall’ente o
dall'entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), in questione.

2. La decisione che sancisce I'adozione o meno di azioni dizieak relativamente a un ente o
un’entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), contiene le informazaguienti:

a) i motivi della decisione, anche quanto é stato stabilito riguditdeesmtuale soddisfacimento da
parte dell'ente delle condizioni di risoluzione,

b) l'azione che l'autoritd di risoluzione intende adottare, anchegetecaso, la decisione di
presentare una domanda di liquidazione, la nomina di un amministrator® ouadsiasi altra
misura prevista dalla procedura ordinaria di insolvenza applicabi&to,salvo l'articolo 37,
paragrafo 9, dal diritto nazionale.

3. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazionspeificare le procedure e il
contenuto inerenti agli obblighi seguenti:

a) notifiche di cui all'articolo 81, paragrafi 1, 2 e 3;
b) avviso di sospensione di cui all’articolo 83.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeCGdimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normecteerdi regolamentazione di cui al
primo comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 83
Obblighi procedurali delle autorita di risoluzione

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzionenp@mo agli obblighi di cui ai
paragrafi 2, 3 e 4 non appena ragionevolmente possibile dopo I'avvio di un’azione di risoluzione.

2. Lautorita di risoluzione informa I'ente soggetto a risoluzienk seguenti autorita, qualora
distinte:

a) l'autorita competente per I'ente soggetto a risoluzione;

b) lautorita competente di una succursale dell’ente soggetto a risoluzione;

c) la banca centrale;

d) il sistema di garanzia dei depositi cui I'ente creditizio soggetto a risolueiaffdiato;
e) l'organo responsabile dei meccanismi di finanziamento della risoluzione;

f) ove applicabile, I'autorita di risoluzione a livello di gruppo;

g) il ministero competente;

h) lautorita di vigilanza su base consolidata, se I'ente soggettisotuzione e sottoposto a
vigilanza su base consolidata a norma del titolo VII, capo 3, della direttiva 2013/36/UE;

i) lautorita macroprudenziale nazionale designata e il CERS;

j) la Commissione, la Banca centrale europea, 'ESMA, I'Atgoeiuropea di vigilanza (Autorita
europea delle assicurazioni e delle pensioni aziendali o professiOBEDPA"), istituita dal
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regolamento (UE) n. 1094/2010 e 'ABE;

k) se l'ente soggetto a risoluzione € un ente ai sensi delblrt2, lettera b), della direttiva
98/26/CE, gli operatori dei sistemi a cui partecipa.

3. La notifica di cui al paragrafo 2 include una copia di qualgias/vedimento o strumento
attraverso il quale i poteri pertinenti sono esercitati, daditazione della data a decorrere dalla
guale l'azione o le azioni di risoluzione acquistano efficacia.

4, L'autorita di risoluzione pubblica ovvero dispone che sia pubblicata copia del
provvedimento o dello strumento mediante il quale l'azione di rigmlezé avviata oppure un
avviso che riassume gli effetti di tale azione, in partieokui clienti al dettaglio e, se del caso, i
termini e il periodo della sospensione o della restrizione di cui agli articoli 69, 70 ¢&a\gso:

a) il proprio sito Internet ufficiale;

b) il sito Internet dell’autorita competente, se diversa dabhiatidt di risoluzione, e il sito Internet
dellABE;

c) il sito Internet dell’ente soggetto a risoluzione;

d) se le azioni, altri titoli di proprieta o titoli di debito behte soggetto a risoluzione sono
ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato, i ndizzati per la divulgazione
delle informazioni previste dalla regolamentazione relative raé’esoggetto a risoluzione, a
norma dell’'articolo 21, paragrafo 1, della direttiva 2004/109/CE dehfaanto europeo e del
Consiglio(®).

5. Se le azioni, i titoli di proprieta o di debito non sono assinalla negoziazione in un mercato
regolamentato, I'autorita di risoluzione provvede a che i documergr@ava degli strumenti di cui
al paragrafo 4 siano trasmessi agli azionisti e creditoredé soggetto a risoluzione, noti tramite i
registri o le banche dati dell’ente stesso che sono a disposizione dell’autostiudione.

Articolo 84
Riservatezza
1. Sono vincolate dagli obblighi del segreto professionale le persone seguenti:
a) autorita di risoluzione;
b) autorita competenti e ABE;
C) ministeri competenti;

d) amministratori straordinari 0 amministratori temporanei nomiaanorma della presente
direttiva;

e) potenziali acquirenti contattati dalle autorita competenti dedtadti dalle autorita di
risoluzione, a prescindere dal fatto che il contatto o la @tdlBone sia avvenuta in
preparazione dell’'uso dello strumento per la vendita dell’attilitapresa e indipendentemente
dal fatto che la sollecitazione abbia effettivamente condotto a un’acquisizione;

f) revisori dei conti, contabili, consulenti legali e professionallutatori e altri esperti che hanno
ricevuto, direttamente o indirettamente, incarico dall’autodiarisoluzione, dalle autorita
competenti, dai ministeri competenti o dai potenziali acquirenti di cui akaidet);

g) organismi di gestione dei sistemi di garanzia dei depositi;
h) organi che amministrano sistemi di indennizzo degli investitori;
i) l'organo responsabile dei meccanismi di finanziamento della risoluzione;

J) banche centrali e altre autorita che intervengono nella procedura di risoluzione;
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k) un ente-ponte o un veicolo di gestione delle attivita;

[) qualsiasi altra persona che presta o ha prestato servizigniera diretta o indiretta, su base
permanente od occasionale, a persone di cui alle lettere da a) a k);

m) l'alta dirigenza, i membri dell'organo di amministrazioned#pendenti degli organismi o delle
entita di cui alle lettere da a) a k) prima, durante o dopo la loro nomina.

2. Al fine di garantire il rispetto degli obblighi di riservataztabiliti ai paragrafi 1 e 3, le persone
elencate al paragrafo 1, lettere a), b), c), g), h),K), @rovvedono a che vi siano norme interne
vigenti, ivi comprese norme per garantire la segretezza dedleniationi unicamente tra le persone
direttamente coinvolte nel processo di risoluzione.

3. Fatta salva la valenza generale degli obblighi di cui al @doafyr alle persone ivi citate e fatto
divieto di rivelare informazioni riservate ricevute nel corso atlivita professionali oppure
provenienti da un’autorita competente o un’autorita di risoluzione azicgle alle sue funzioni a
norma della presente direttiva, a qualsiasi persona o autoritioperante nell’esercizio delle
funzioni previste dalla presente direttiva, se non in forma sormmaaggregata, affinché non si
possano individuare i singoli enti o entita di cui all'articolo Irageafo 1, lettera b), c) o d), o
previo accordo espresso dell’autorita ovvero dell’ente o deligedticui all’articolo 1, paragrafo 1,
lettera b), c) o d), che ha fornito le informazioni.

Gli Stati membri provvedono a che non siano divulgate informazioni riservate dalle pairsanel
paragrafo 1 e che siano valutati gli eventuali effetti dellauldazione sull’interesse pubblico
relativamente alla politica finanziaria, monetaria o econonscgli interessi commerciali delle
persone fisiche e giuridiche, sulle finalita delle ispezioni, sulle indagini e sutifi a

La procedura di verifica degli effetti della divulgazione delle imfazioni comprende una specifica
valutazione degli effetti di un’eventuale divulgazione dei contenuti det&agli relativi al piano di
risanamento e di risoluzione di cui agli articoli 5, 7, 10, 11 e &/’esito di eventuali valutazioni
effettuate a norma degli articoli 6, 8 e 15.

La responsabilita civile delle persone o delle entita di cpashgrafo 1 € contemplata in caso di
violazione dei requisiti di cui al presente articolo, in conformita del diritto ndeiona

4. |l presente articolo non osta a che:

a) i dipendenti e gli esperti degli organismi o delle entita diatyiaragrafo 1, lettere da a) a j),
condividano informazioni tra loro in seno a ciascun organismo o entita; oppure

b) le autorita di risoluzione e le autorita competenti, comprdsird dipendenti ed esperti,
condividano, ai fini della pianificazione o attuazione di un’azionesdiluzione, informazioni
tra loro e con altre autorita di risoluzione dell’Unione, alttgorita competenti dell’Unione,
ministeri competenti, banche centrali, sistemi di garanziaddpositi, sistemi di indennizzo
degli investitori, autorita competenti per la procedura ordinaria ndolvenza, autorita
competenti per il mantenimento della stabilita del sistemanfiario negli Stati membri
attraverso I'uso di norme macroprudenziali, persone incaricaéfatiuare revisioni contabili
legali, 'ABE, o, fatto salvo l'articolo 98, autorita di padsrzi omologhe delle autorita di
risoluzione, o, in base a obblighi rigorosi di riservatezza, con un potenziale acquirente.

5. In deroga a qualsiasi altra disposizione del presente aytighl Stati membri possono
autorizzare lo scambio di informazioni con chiunque dei seguenti:

a) fermi restando obblighi rigorosi di riservatezza, con qualunquee @dtisona, se necessario, ai
fini della pianificazione o attuazione di un’azione di risoluzione;

b) commissioni parlamentari di inchiesta nel loro Stato memboudi dei conti nel loro Stato
membro e altri organismi di indagine nel loro Stato membro, alle opportune condizioni; e
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c) autorita nazionali responsabili per la vigilanza dei sistenpiadiamento, autorita responsabili
per le procedure ordinarie di insolvenza, autorita investite dellachumzpubblica di vigilanza
su altri soggetti del settore finanziario, autorita responsaleiti la vigilanza dei mercati
finanziari e delle imprese di assicurazione e ispettori clee@gd per loro conto, autorita degli
Stati membri responsabili per mantenere la stabilita delnsésfinanziario negli Stati membri
attraverso I'uso di norme macroprudenziali, autorita responsabil peotezione della stabilita
del sistema finanziario, e persone responsabili per I'effettuazione di revesjahi

6. Il presente articolo lascia impregiudicato il dirittazioaale in materia di divulgazione delle
informazioni ai fini dei procedimenti giudiziari in cause penali o civili.

7. Entro il 3 luglio 2015, 'ABE emana orientamenti a norma dell’articolo 16 delamento (UE)
n. 1093/2010 per precisare le modalita con cui le informazioni dovrebbseve fornite in forma
sommaria o aggregata ai fini del paragrafo 3.

CAPO IX
Diritto di impugnazione ed esclusione di altre azioni

Articolo 85
Approvazione ex ante delle autorita giudiziarie e diritti di impugnare le @cisioni

1. Gli Stati membri possono imporre che una decisione di adattarmisura di prevenzione della
crisi 0 una misura di gestione della crisi sia soggetta a un’amiomeaex ante delle autorita
giudiziarie, posto che, per quanto concerne una decisione di adottangisuma di gestione della
crisi, conformemente al diritto nazionale, la procedura conndissdamanda di approvazione e
'esame della domanda da parte del giudice siano eseguiti con urgenza.

2. Gli Stati membri prevedono nel diritto nazionale il dirittb impugnazione avverso una
decisione di adottare una misura di prevenzione delle crisi 0 unsicthecdi esercitare un potere,
diversa da una misura di gestione delle crisi, di cui alla presente direttiva.

3. Gli Stati membri provvedono a che tutte le persone inteeedaaina decisione di adottare una
misura di gestione della crisi abbiano il diritto di present@maso avverso tale decisione. Gli Stati
membri assicurano che il ricorso sia celere e che i tribunaaionali ricorrano alle valutazioni
economiche complesse dei fatti effettuate dall’autorita diuzohe quale base per la propria
valutazione.

4. |l diritto di impugnazione di cui al paragrafo 3 &€ soggetto alle disposizioni seguenti:

a) la presentazione del ricorso non comporta la sospensione automaticedfetigtiella decisione
contestata;

b) la decisione dell’autorita di risoluzione € immediatamenteudisace determina la presunzione
relativa che una sospensione della sua esecuzione sarebbe contraria alkimelédico;

Ove cio sia necessario per tutelare gli interessi dei itetzuona fede che hanno acquisito azioni,
altri titoli di proprieta, attivita, diritti e passivita di wente soggetto a risoluzione in virtu del ricorso
agli strumenti di risoluzione o dell’esercizio dei poteri dpligione da parte di un’autorita di
risoluzione, I'annullamento di una decisione di un’autorita di risoluziaseia impregiudicati i
successivi atti amministrativi o transazioni conclusi dall’atéadi risoluzione interessata e basati
sulla decisione annullata. In tal caso, le misure correttivecappla una decisione o azione indebita
delle autorita di risoluzione sono limitate alla compensaziona gelldita subita dal ricorrente in
conseguenza della decisione o azione.
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Articolo 86
Limitazioni applicabili ad altre procedure

1. Fatto salvo l'articolo 82, paragrafo 2, lettera b), gli Stati membri provvedono a cbeninenti

di un ente soggetto a risoluzione o di un ente ovvero un’entita dill@ustieolo 1, paragrafo 1,
lettera b), ¢) o d), per cui é stato accertato il soddisfacintdie condizioni per la risoluzione, non
sia avviata una procedura ordinaria di insolvenza tranne che suivailatl'autorita di risoluzione
e a che sia decisa una procedura ordinaria di insolvenza per unwmiéntita di cui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), c) o d), unicamente con il consenso dell’autorita di risoluzione.

2. Aifini del paragrafo 1, gli Stati membri assicurano che:

a) le autorita competenti e le autorita di risoluzione siano irdt@nsenza indugio in merito a
domande di apertura di procedura ordinaria di insolvenza in relazioneraain a un’entita di
cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), a piredere dal fatto che essi siano soggetti a
risoluzione o che una decisione sia stata resa pubblica conformeati@mtieolo 83, paragrafi
4eb5;

b) si decida sulla domanda soltanto se le notifiche di cui alierded) sono state effettuate e si
verifica una delle due situazioni seguenti:

i) lautorita di risoluzione ha comunicato alle autorita competeetila procedura ordinaria di
insolvenza che non intende avviare un’azione di risoluzione in reladiergeno all’entita
di cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d);

i) & scaduto un termine di sette giorni a decorrere dallaidatai sono state effettuate le
notifiche di cui alla lettera a).

3. Fatte salve tutte le limitazioni all’opponibilita dei diriti garanzia imposte a norma
dell'articolo 70, gli Stati membri provvedono a che, ove necessarikeffettiva applicazione degli
strumenti e I'effettivo esercizio dei poteri di risoluziore autorita di risoluzione possano chiedere
al giudice la sospensione, per un congruo periodo di tempo in funzioiobig¢tivo perseguito, di
gualsiasi azione o procedimento giudiziari di cui un ente soggetto a risoluzione e o diventa part

TITOLO V
RISOLUZIONE DELLE CRISI DEI GRUPPI TRANSFRONTALIERI

Articolo 87
Principi generali relativi al’'adozione di decisioni che coinvolgono piu iti membri

Gli Stati membri assicurano che, nell’adottare decisioni oaagvazioni a norma della presente
direttiva che possono avere un impatto in uno o piu altri B@tnbri, le loro autorita prendano in
considerazione i seguenti principi generali:

a) gli imperativi dell’efficacia della decisione e del mantesio dei costi della risoluzione al piu
basso livello possibile al momento di avviare un’azione di risoluzione;

b) le decisioni sono adottate e I'azione & avviata in modo tempestion la dovuta sollecitudine,
Se necessario;

c) le autorita di risoluzione, le autorita competenti e le atrorita cooperano tra di loro per
garantire che le decisioni siano adottate e I'azione sia avviata in modo coordindicaed;ef

d) i ruoli e le responsabilitd delle autorita pertinenti all'intedi ciascuno Stato membro sono
chiaramente definiti;

e) sono presi debitamente in considerazione gli interessi degjiing&tanbri in cui sono stabilite le
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imprese madri nell’'Unione e, in particolare, I'impatto di gizsisdecisione o azione o inazione
sulla stabilita finanziaria, le risorse di bilancio, il fondoridbluzione delle crisi, il sistema di
garanzia dei depositi o il sistema di indennizzo degli investitori di tali Statibme

f) sono presi debitamente in considerazione gli interessi diunasiagolo Stato membro in cui
stabilita una filiazione e, in particolare, I'impatto di quads@ecisione o azione o inazione sulla
stabilita finanziaria, le risorse di bilancio, il fondo di rismbne delle crisi, il sistema di
garanzia dei depositi o il sistema di indennizzo degli investitori di tali Statibme

g) sono presi debitamente in considerazione gli interessi di ciastian@® membro in cui sono
ubicate succursali significative e, in particolare, I'impatioqualsiasi decisione o azione o
inazione sulla stabilita finanziaria di tali Stati membiri;

h) & preso debitamente in considerazione l'obiettivo di equilibrarentgressi dei vari Stati
membri coinvolti e di evitare un’ingiusta penalizzazione o tutelai detgressi di determinati
Stati membri, anche evitando un’iniqua ripartizione degli oneri tra Stati membri;

i) l'eventuale obbligo, a norma della presente direttiva, di consult@eitorita prima di adottare
una decisione o di avviare un’azione implica almeno I'obbligo di comsuléde autorita sugli
elementi della decisione o0 azione proposta che hanno o possono avere:

i) un effetto sull'impresa madre nell’'Unione, sulla filiazione o sulla suct®jrea

i) un impatto sulla stabilita dello Stato membro in custabilita o ubicata I'impresa madre
nell’'Unione, la filiazione o la succursale;

J) le autorita di risoluzione, quando intraprendono azioni di risoluziemgoino conto dei piani di
risoluzione di cui all'articolo 13 e li applicano, a meno chealgorita di risoluzione non
reputino, alla luce delle specifiche circostanze, che gli ouiedii risoluzione sarebbero
raggiunti piu efficacemente attuando azioni non previste in tali piani;

k) il requisito della trasparenza, ogniqualvolta la decisione doh&z proposta possa avere
implicazioni per la stabilita finanziaria, le risorse di bilancio, il fonddstiluzione delle crisi, il
sistema di garanzia dei depositi o il sistema di indennizzo deglstitori degli Stati membri
interessati; e

[) il iconoscimento che il coordinamento e la cooperazione hanno piu probabddastiguire un
risultato che riduce il costo complessivo della risoluzione.

Articolo 88
Collegi di risoluzione

1. Le autorita di risoluzione a livello di gruppo costituisconoegplti risoluzione per svolgere i
compiti di cui agli articoli 12, 13, 16, 18, 45, 91 e 92 e, se del, ¢@3 assicurare la cooperazione e
il coordinamento con le autorita omologhe di paesi terzi.

In particolare, i collegi di risoluzione costituiscono un quadro in cui I'autorita dugswie a livello
di gruppo, le altre autorita di risoluzione e, se del caso, lei@umympetenti e le autorita di
vigilanza su base consolidata possono svolgere i compiti seguenti:

a) scambio di informazioni pertinenti per I'elaborazione dei piani di rismhéza livello di gruppo,
per I'esercizio dei poteri preparatori e preventivi nei confrontigdgppi e per la risoluzione a
livello di gruppo;

b) elaborazione dei piani di risoluzione a livello di gruppo conformemente agli articoli 12 e 13;
c) valutazione della possibilita di risoluzione dei gruppi a norma dellarticolo 16;

d) esercizio dei poteri di affrontare e rimuovere impedimerdi pdissibilita di risoluzione delle
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crisi di gruppo a norma dell’articolo 18;

e) decisione circa la necessita di stendere un programma di ies@wdt gruppo di cui all’articolo
91 0 92;

f) raggiungimento dellaccordo su un programma di risoluzione di gruppo poogostorma
dell’articolo 91 o 92;

g) coordinamento della comunicazione al pubblico delle strategie e dei prograrnsuiwudione di
gruppo;
h) coordinamento dell'impiego dei meccanismi di finanziamento istituiti a norntéaalelVIl;

i) definizione dei requisiti minimi per i gruppi a livello consolidadodi filiazione a norma
dell’articolo 45.

Inoltre, i collegi di risoluzione possono essere utilizzati quadurh di discussione di questioni
inerenti alla risoluzione della crisi di un gruppo transfrontaliero.

2. Sono membri del collegio di risoluzione:
a) lautorita di risoluzione a livello di gruppo;

b) le autorita di risoluzione di ciascuno Stato membro in cuakilga una filiazione interessata
dalla vigilanza su base consolidata;

c) le autorita di risoluzione degli Stati membri in cui e st&biln’impresa madre di uno o piu enti
del gruppo, che sia un’entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera d);

d) le autorita di risoluzione degli Stati membri in cui sono ubicate le succurgdficstive;

e) lautorita di vigilanza su base consolidata e le autorita canpedegli Stati membri in cui
l'autorita di risoluzione € membro del collegio di risoluzione.I'8etoritd competente di uno
Stato membro non e la banca centrale dello stesso, I'autoritpetente puo decidere di essere
accompagnata da un rappresentante della banca centrale dello Stato membro;

f) 1 ministeri competenti, quando le autorita di risoluzione che soembri del collegio di
risoluzione non sono i ministeri competenti;

g) l'autorita responsabile dei sistemi di garanzia dei depositi di Stabdo membro, quando
I'autorita di risoluzione di tale Stato membro € membro del collegio di risoluzione;

h) I'ABE, fatto salvo il paragrafo 4.

3. Le autorita di risoluzione dei paesi terzi possono, qualora uggapnadre o un ente stabiliti
nell’'Unione abbiano un ente filiazione o una succursale che, se $asata nellUnione, sarebbe
considerata significativa, possono essere invitate, su lorcestehia partecipare al collegio di
risoluzione in qualita di osservatori, purché siano soggette a obbligisiediatezza equivalenti, a
giudizio dell'autorita di risoluzione a livello di gruppo, a quelli stabiliti nell@oto 98.

4. L'ABE contribuisce a promuovere e monitorare il funzionameriiiciezite, efficace e uniforme
dei collegi di risoluzione, tenendo conto delle norme internaziona$ia & invitata a tal fine a
partecipare alle riunioni del collegio di risoluzione. LABE non ha dirittv@tio per le votazioni che
si svolgono nell’ambito dei collegi di risoluzione.

5. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo € il presidenté a#legio di risoluzione. In tale
veste:

a) stabilisce per iscritto, previa consultazione degli altri brerdel collegio di risoluzione,
modalita e procedure per il funzionamento del collegio stesso;

b) coordina tutte le attivita del collegio di risoluzione;
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c) ne indice e presiede tutte le riunioni e tiene pienamente infiormanticipo, tutti i membri del
collegio di risoluzione in merito all’organizzazione delle riunial collegio stesso, alle
guestioni principali in discussione e ai punti da prendere in considerazione;

d) comunica ai membri del collegio di risoluzione le riunioni previstanodo che possano
chiedere di parteciparvi;

e) decide, in funzione delle necessita specifiche, quali membri e dsseiwdtare a partecipare a
determinate riunioni del collegio di risoluzione, tenendo conto dglbntanza che la questione
da discutere riveste per tali membri e osservatori, segnardeliimpatto potenziale sulla
stabilita finanziaria degli Stati membri interessati;

f) tiene tempestivamente informati tutti i membri del colleigionerito alle decisioni e all’esito di
dette riunioni.

| membri che partecipano al collegio di risoluzione cooperano strettamente.

In deroga alla lettera e), le autorita di risoluzione hannadalta di partecipare alle riunioni del
collegio di risoluzione ogniqualvolta siano all’ordine del giorno questioni ttmgk un processo
decisionale congiunto o relative a un’entita del gruppo ubicata nel loro Stato membro.

6. Le autorita di risoluzione a livello di gruppo non sono tenutesttgire un collegio di
risoluzione se altri gruppi o collegi svolgono le funzioni o eseguono pitoprevisti nel presente
articolo e rispettano tutte le condizioni e procedure, incluseequekitive all’appartenenza e alla
partecipazione ai collegi di risoluzione, previste dal presentolare dall’'articolo 90. In tal caso,
tutti i riferimenti ai collegi di risoluzione contenuti nella peage direttiva s’intendono fatti a tal
altri gruppi o collegi.

7. Tenendo conto delle norme internazionali, 'ABE elabora progetinorme tecniche di
regolamentazione per precisare le modalita operative dei collegiotlizione nell’esecuzione dei
compiti di cui ai paragrafi 1.

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di regolamentazioaeCGdimmissione entro il 3 luglio
2015.

Alla Commissione e delegato il potere di adottare le normegdilamentazione di cui al primo
comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 89
Collegi europei di risoluzione

1. Se un ente di un paese terzo o un’impresa madre di untpagsha enti filiazione nell’'Unione
stabiliti in due o piu Stati membri, oppure due o piu succunsdliUnione ritenute significative da
due o piu Stati membri, le autorita di risoluzione degli Staimiori in cui sono stabiliti tali enti
filiazioni nell’Unione o in cui tali succursali significativeorso situate costituiscono un collegio
europeo di risoluzione.

2. 1l collegio europeo di risoluzione svolge le funzioni ed esegoepiti di cui all’articolo 88 in
relazione agli enti filiazioni e, nella misura in cui detti compiti siano pettinalle succursali.

3. Qualora le filiazioni nell’'Unione siano detenute da una sodiefzartecipazione finanziaria
stabilita nell’Unione o le succursali significative facciarapa a detta societa di partecipazione
finanziaria a norma dell’articolo 127, paragrafo 3, terzo comae#ia direttiva 2013/36/UE, il
collegio europeo di risoluzione & presieduto dall’autorita di risohezdello Stato membro in cui &
ubicata I'autorita di vigilanza su base consolidata ai fini defjdanza su base consolidata a norma
di detta direttiva.

Laddove non si applichi il primo comma, i membri del collegio eurapetsoluzione designano e
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nominano il presidente.

4. Gli Stati membri possono, mediante accordo reciproco dileupearti pertinenti, derogare al
requisito dell’istituzione di un collegio europeo di risoluzione It gruppi o collegi, incluso un
collegio di risoluzione istituito a norma dell’articolo 88, svolgoastesse funzioni ed eseguono gl
stessi compiti specificati nel presente articolo e soddisfandéuttendizioni e procedure, comprese
guelle relative all'appartenenza e alla partecipazione aigtalgropei di risoluzione, previste dal
presente articolo e dall’articolo 90. In tal caso, tuttferimenti ai collegi europei di risoluzione
contenuti nella presente direttiva s’'intendono fatti a tali altri gruppi o collegi.

5. Fatti salvi i paragrafi 3 e 4 del presente articol@ollegio europeo di risoluzione funziona
conformemente all’articolo 88 in tutti gli altri aspetti.

Articolo 90
Scambio di informazioni

1. Fatto salvo l'articolo 84, le autorita di risoluzione ealdgorita competenti si trasmettono a
vicenda, su richiesta, tutte le informazioni pertinenti peetegione dei rispettivi compiti a norma
della presente direttiva.

2. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo coordina il flugdutte le pertinenti informazioni
tra le autorita di risoluzione. In particolare, I'autorita @oluzione a livello di gruppo trasmette
tempestivamente alle autorita di risoluzione negli altri $taimbri tutte le informazioni pertinenti
al fine di agevolare I'esecuzione dei compiti di cui all'articB®, paragrafo 1, secondo comma,
lettere da b) a i).

3. Al momento della richiesta di informazioni che sono state forniten@atorita di risoluzione di
un paese terzo, l'autorita di risoluzione chiede a quest'ultimadicare il proprio assenso alla
trasmissione di tali informazioni, salvo qualora l'autorita dbliizione del paese terzo abbia gia
dato il proprio assenso alla trasmissione delle informazioni in questione.

Le autorita di risoluzione non hanno I'obbligo di trasmettere le nmézioni fornite da un’autorita
di risoluzione di un paese terzo se l'autorita di risoluzione detgaerzo non ha dato il proprio
assenso alla loro trasmissione.

4. Le autorita di risoluzione condividono le informazioni con il nmérs competente qualora
gueste riguardino una decisione o0 una questione che presuppone la notifinatalencompetente,
la consultazione o I'approvazione del medesimo, oppure che puo avereamigoli per i fondi
pubblici.

Articolo 91
Risoluzione della crisi di gruppo che interessa una filiazione del gryo

1. Lautorita di risoluzione, laddove decida che un ente o un’entita di cui atblartl, paragrafo 1,
lettera b), ¢) o d), filiazione di un gruppo, soddisfa le condizioncudiall’articolo 32 o 33,
comunica senza indugio all’autorita di risoluzione a livello di gruppaa svolge essa stessa tale
funzione, all’autorita di vigilanza su base consolidata e ai medabriollegio di risoluzione per il
gruppo in questione le informazioni seguenti:

a) la decisione secondo cui I'ente o I'entita di cui all'artic@l paragrafo 1, lettera b), ¢) o d),
soddisfa le condizioni di cui agli articoli 32 o 33;

b) le azioni di risoluzione o le misure nellambito della procedandinaria di insolvenza che
l'autorita di risoluzione considera appropriate per I'ente o I'amtitcui all’articolo 1, paragrafo
1, lettera b), c) o d).
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2. Al ricevimento di una comunicazione a norma del paragrafadtptita di risoluzione a livello
di gruppo valuta, previa consultazione con gli altri membri del paténeollegio di risoluzione, il
probabile impatto delle azioni di risoluzione o delle altre miswraunicate a norma del paragrafo
1, lettera b), sul gruppo e sulle entita del gruppo in altri Btambri e, in particolare, la probabilita
che le azioni di risoluzione o le altre misure consentano il daddisento delle condizioni per la
risoluzione in relazione ad un’entita del gruppo in un altro Stato membro.

3. Se l'autorita di risoluzione a livello di gruppo valuta, prexdasultazione con gli altri membri
del collegio di risoluzione, che le azioni di risoluzione o leealtrisure comunicate a norma del
paragrafo 1, lettera b), probabilmente non consentirebbero il samdisfdo delle condizioni
stabilite agli articoli 32 0 33 in relazione ad un’entita del gruppo in ua &tato membro, I'autorita
di risoluzione competente per detto ente o per detta entita di cui all'articolmadrafa 1, lettera b),
c) o d), puo avviare le azioni di risoluzione o le altre mistomunicate a norma del presente
articolo, paragrafo 1, lettera b).

4. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo, se valuta, pr@aasultazione con gli altri membri

del collegio di risoluzione, che le azioni di risoluzione o leealtisure comunicate a norma del
presente articolo, paragrafo 1, lettera b), probabilmente coredsreino il soddisfacimento delle
condizioni stabilite agli articoli 32 o 33 in relazione ad unt@ntiel gruppo in un altro Stato
membro, propone, entro ventiquattro ore dalla ricezione della comiameadi cui al paragrafo 1,

un programma di risoluzione di gruppo e lo presenta al collegio @uzisne. Tale periodo di

ventiquattro ore puo essere prorogato con il consenso dell’autorigoldizione che ha proceduto
alla comunicazione di cui al presente articolo, paragrafo 1.

5. In assenza di una valutazione da parte dell'autorita di risokiza livello di gruppo entro
ventiquattro ore, ovvero entro un periodo concordato piu esteso, priegaione della
comunicazione di cui al paragrafo 1, l'autorita di risoluzione chprbeeduto alla comunicazione
di cui al paragrafo 1 puo adottare le azioni di risoluzione e afisure comunicate dalla stessa a
norma di tale paragrafo, lettera b).

6. Il programma di risoluzione di gruppo richiesto ai sensi del paragrafo 4:

a) tiene conto dei piani di risoluzione di cui all’articolo 13 egplica, a meno che le autorita di
risoluzione non ritengano, alla luce delle circostanze del casagglicbbiettivi di risoluzione
sarebbero raggiunti piu efficacemente attuando azioni non previste in detti piani;

b) delinea le azioni di risoluzione che le pertinenti autorita diluidone devono avviare, in
relazione all'impresa madre nell’'Unione o a particolari erdgbgruppo, al fine di conseguire
gli obiettivi e i principi relativi alla risoluzione di cui agli articoli 31 e 34;

c) specifica le modalita di coordinamento delle azioni di risoluzione;

d) stabilisce un piano di finanziamento che tenga conto del piano diziad a livello di gruppo,
dei principi sulla ripartizione delle responsabilita stabiliti donformita dell’articolo 12,
paragrafo 3, lettera f), e della messa in comune di cui all’articolo 107.

7. Fatto salvo il paragrafo 8, il programma di risoluzione dpgo assume la forma di una
decisione congiunta dell’'autorita di risoluzione a livello di gruppo & daltorita di risoluzione
responsabili per le filiazioni oggetto del programma di risoluzione di gruppo.

L'ABE puo, su richiesta di un’autorita di risoluzione, prestasasésnza alle autorita di risoluzione
nel raggiungimento di una decisione congiunta in conformita dell’arti@dlo lettera c), del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

8. Un’autorita di risoluzione, laddove dissenta o si discosti dal prograghmnsoluzione di gruppo
proposto dall'autorita di risoluzione a livello di gruppo o ritenga,metivi di stabilita finanziaria,
di dover avviare autonomamente, in relazione a un dato ente o aitandintui all’articolo 1,
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paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), azioni di risoluzione o misliverse da quelle proposte in tale
programma, illustra in maniera dettagliata le motivazioni dehatiordo o del discostamento dal
programma di risoluzione di gruppo, comunica tali motivazioni all’autorita di risoluzitivella di
gruppo e alle altre autorita di risoluzione interessate dal progaadi risoluzione di gruppo e le
informa circa le azioni o misure che intraprendera. Nelltitlre le motivazioni del disaccordo, tale
autorita di risoluzione tiene conto dei piani di risoluzione di cuarditolo 13, dell'impatto
potenziale sulla stabilita finanziaria degli Stati membri intetés®nché del potenziale effetto delle
azioni o misure su altre parti del gruppo.

9. Le autorita di risoluzione che non hanno dissentito ai senpadajrafo 8 possono giungere ad
una decisione congiunta su un programma di risoluzione di gruppo riguardantédedel gruppo
nel rispettivo Stato membro.

10. La decisione congiunta di cui al paragrafo 7 o 9 e le deciadottate dalle autorita di
risoluzione in assenza di una decisione congiunta di cui al paragredodriconosciute come
conclusive e applicate dalle autorita di risoluzione negli Stati membri iségres

11. Le autorita eseguono tutte le azioni di cui al presenigplartsenza indugio e tenendo
debitamente conto dell'urgenza della situazione.

12. In tutti i casi in cui non e attuato un programma di ugohe di gruppo e le autorita di
risoluzione avviano azioni di risoluzione in relazione ad un’entitagdeppo, tali autorita di
risoluzione cooperano strettamente nel collegio di risoluzione al fine di enatfrmto una strategia
coordinata di risoluzione per tutte le entita del gruppo in dissesto o a rischio di dissesto.

13. Le autorita di risoluzione che avviano azioni di risoluzioneeiazione ad un’entita di un
gruppo comunicano periodicamente informazioni esaurienti su tali azionisure ai membri del
collegio di risoluzione e riferiscono ai medesimi sul loro andamento.

Articolo 92
Risoluzione delle crisi di gruppo

1. Lautorita di risoluzione a livello di gruppo, laddove decida chemprésa madre nell’'Unione
di cui € competente soddisfa le condizioni di cui all’articolo 323pcomunica senza indugio le
informazioni di cui all’articolo 91, paragrafo 1, lettere ap)e all’autorita di vigilanza su base

consolidata, se non & essa stessa a svolgere tale funzione, adtraghembri del collegio di
risoluzione del gruppo in questione.

Le azioni di risoluzione o le misure nell’'ambito della proceduidinaria di insolvenza ai fini
dell'articolo 91, paragrafo 1, lettera b), possono comprenderteidzadne di un programma di
risoluzione di gruppo elaborato conformemente all'articolo 91, pamdafin qualsiasi delle
seguenti circostanze:

a) le azioni di risoluzione o le altre misure a livello di iega madre comunicate a norma
dell'articolo 91, paragrafo 1, lettera b), consentono verosimiknédnsoddisfacimento delle
condizioni stabilite all'articolo 32 o 33 in relazione a un’éntitel gruppo in un altro Stato
membro;

b) le azioni di risoluzione o le altre misure unicamente a ovdil impresa madre non sono
sufficienti a stabilizzare la situazione ovvero € poco probabédepossano garantire un risultato
ottimale;

¢) una o piu filiazioni soddisfano le condizioni di cui all’'artic@® o 33 secondo un accertamento
effettuato dalle autorita di risoluzione responsabili di tali filiazioni; oppure

d) le azioni di risoluzione o le altre misure a livello di gruppagranno vantaggio alle filiazioni
del gruppo in modo tale da rendere adeguato il programma di risoluzione di gruppo.
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2. Qualora le azioni proposte dall’autorita di risoluzione a liveligrdppo ai sensi del paragrafo 1
non includano un programma di risoluzione di gruppo, l'autorita di risoluadnello di gruppo
adotta una decisione dopo avere consultato i membri del collegio di risoluzione.

La decisione dell’autorita di risoluzione a livello di gruppo:

a) tiene presenti i piani di risoluzione di cui all’articolo 18 applica, a meno che le autorita di
risoluzione non ritengano, alla luce delle circostanze del casaglicbbiettivi di risoluzione
sarebbero raggiunti piu efficacemente attuando azioni non previste in detti piani;

b) tiene conto della stabilita finanziaria dello Stato membro interessato.

3. Se le azioni proposte dall’autorita di risoluzione a livellgmippo a norma del paragrafo 1
includono un programma di risoluzione di gruppo, il programma di risoluziogeippo assume la
forma di una decisione congiunta dell’autorita di risoluzione a livdligruppo e delle autorita di
risoluzione responsabili per le filiazioni oggetto del programma di risoluzione di gruppo.

Su richiesta di un’autorita di risoluzione, 'ABE pu0 prestargsisnza alle autorita di risoluzione
nel raggiungimento di una decisione congiunta in conformita dell’arti@dlo lettera c), del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

4. Un’autorita di risoluzione, laddove dissenta o si discosti dal progaainnsoluzione di gruppo
proposto dall'autorita di risoluzione a livello di gruppo o ritenga,metivi di stabilita finanziaria,
di dover avviare autonomamente, in relazione a un dato ente o aitand®ntui all’articolo 1,
paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), azioni di risoluzione o misliverse da quelle proposte in tale
programma, illustra in maniera dettagliata le motivazioni dehatiordo o del discostamento dal
programma di risoluzione di gruppo, comunica tali motivazioni all’autorita di risoluzitivella di
gruppo e alle altre autorita di risoluzione interessate dal progaadi risoluzione di gruppo e le
informa circa le azioni o misure che intraprendera. Nelltitlre le motivazioni del disaccordo, tale
autorita di risoluzione tiene conto dei piani di risoluzione di cuarditolo 13, dellimpatto
potenziale sulla stabilita finanziaria degli Stati membri intetés®nché del potenziale effetto delle
azioni o misure su altre parti del gruppo.

5. Le autorita di risoluzione che non hanno dissentito sul progratnneoluzione di gruppo ai
sensi del paragrafo 4 possono giungere ad una decisione congiunta su ammmagi risoluzione
di gruppo riguardante le entita del gruppo nel loro Stato membro.

6. La decisione congiunta di cui al paragrafo 3 0 5 e le dacisidottate dalle autorita di
risoluzione in assenza di una decisione congiunta di cui al paragredmodriconosciute come
conclusive e applicate dalle autorita di risoluzione negli Stati membri iségres

7. Le autorita eseguono tutte le azioni di cui al presenteokartsenza indugio e tenendo
debitamente conto dell'urgenza della situazione.

In tutti i casi in cui non é attuato un programma di risoluzidirgruppo e le autorita di risoluzione
avviano azioni di risoluzione in relazione a un’entita del gruppo, aadorita di risoluzione

cooperano strettamente nell’lambito del collegio di risoluziondéinal di mettere a punto una
strategia coordinata di risoluzione per tutte le entita del gruppo interessate.

Le autorita di risoluzione che avviano azioni di risoluzione in retez ad un’entita del gruppo
comunicano periodicamente informazioni esaurienti su tali azioni o misurenabmdel collegio di
risoluzione e riferiscono ai medesimi sul loro andamento.

TITOLO VI
RELAZIONI CON | PAESI TERZI
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Articolo 93
Accordi con paesi terzi

1. Conformemente all’articolo 218 TFUE, la Commissione pwEntedtere al Consiglio proposte
relative alla negoziazione, con uno o piu paesi terzi, di aceahi@ modalita di cooperazione tra le
autorita di risoluzione e le pertinenti autorita dei paesi &érfini, tra I'altro, della condivisione di
informazioni in relazione alla pianificazione del risanamento e detiudione in ordine a enti, enti
finanziari, imprese madri ed enti di paesi terzi, nelle situazioni seguenti:

a) limpresa madre di un paese terzo ha enti filiazioni owgsedi ritenute significative in due o
piu Stati membri;

b) limpresa madre stabilita in uno Stato membro e che ha ilinaidne o una succursale
significativa in almeno un altro Stato membro ha uno o piu enti filiazioni di paesi terzi;

c) I'ente stabilito in uno Stato membro e che ha un’impresdrenana filiazione o una succursale
significativa in almeno un altro Stato membro ha una o piu succursali in uno o piu paesi terzi;

2. Gli accordi di cui al paragrafo 1 mirano in particolare a stalii le autorita di risoluzione e le
autorita pertinenti dei paesi terzi procedure e modalita di coapeeaper I'esecuzione di alcuni o
tutti i compiti e per I'esercizio di alcuni o tutti i poteri previsti all'adio 97.

3. Gli accordi di cui al paragrafo 1 prevedono disposizioni iazre@he a singoli enti, enti
finanziari, imprese madri o enti di paesi terzi.

4. Gli Stati membri possono stipulare accordi bilaterali sonpaese terzo in relazione alle
guestioni di cui ai paragrafi 1 e 2 sino all’'entrata in vigorardaccordo di cui al paragrafo 1 con il
paese terzo interessato, purché tali accordi bilaterali raomo sh contraddizione con il presente
titolo.

Articolo 94
Riconoscimento e applicazione delle procedure di risoluzione dei patxzi

1. |l presente articolo si applica in relazione alle proaediirisoluzione dei paesi terzi e finché
non entrera in vigore un accordo internazionale di cui all’arti®8lgparagrafo 1, con il paese terzo
in questione. Il presente articolo si applica anche a seguitendigta in vigore di un accordo
internazionale di cui all'articolo 93, paragrafo 1, con il paesso in questione a condizione che il
riconoscimento e 'applicazione delle procedure di risoluzione dekgaezo non siano disciplinati
da detto accordo.

2. Qualora vi sia un collegio europeo di risoluzione istituito @onémente all’articolo 89, esso
adotta una decisione congiunta circa un eventuale riconoscimentosdbttol’articolo 95, delle
procedure di risoluzione che un paese terzo avvia in relazionesaouente o a una sua impresa
madre che:

a) ha filiazioni nell’'Unione stabilite in succursali nell’Unioniguate in, e ritenute significative da,
due o piu Stati membri; o

b) ha attivita, diritti o passivita ubicate in due o piu Sta¢imbri ovvero disciplinate dal diritto di
detti Stati membri.

In caso di adozione di una decisione congiunta circa il riconoscimento delle prodieasokizione
dei paesi terzi, le rispettive autorita di risoluzione naziofehino valere I'esecuzione delle
procedure riconosciute conformemente al rispettivo diritto nazionale.

3. In assenza di una decisione congiunta tra le autorita di rmodupartecipanti al collegio
europeo di risoluzione, oppure in assenza di quest’ultimo, ciascunataaudorrisoluzione
interessata decide autonomamente circa I'eventuale riconosciraeafiplicazione, fatto salvo
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guanto previsto all’articolo 95, delle procedure di risoluzione che un paeseteia in relazione a
un suo ente 0 a una sua impresa madre.

La decisione tiene debitamente conto degli interessi di ogni singgtio ®embro in cui opera un
ente o un'impresa madre di un paese terzo, e, in particdeli&npatto che il riconoscimento e
I'applicazione delle procedure di risoluzione di un paese terzo potcebiere sulle altre parti del
gruppo come pure sulla stabilita finanziaria degli Stati membri in questione.

4. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzione abbiano almeno la facolta di:
a) esercitare poteri di risoluzione in relazione a:

i) attivitd di un ente o di un'impresa madre di un paese terzatgnel loro Stato membro o
disciplinate dal diritto del loro Stato membro;

i) diritti o passivita di un ente di un paese terzo contalatizdalla succursale nell’Unione nel
loro Stato membro o disciplinati dalla legge del loro Stagoniro ovvero qualora i crediti
relativi a tali diritti e passivita siano opponibili nel loro Stato membro;

b) perfezionare, anche imponendo ad un’altra persona un interventoseénsa, una cessione di
azioni o titoli di proprieta in relazione a una filiazione neflibhe stabilita nello Stato membro
designante;

c) esercitare i poteri di cui all’articolo 69, 70 o 71 inambne ai diritti delle parti di un contratto
con un’entita di cui al presente articolo, paragrafo 2, ove taérpstano necessari ai fini
dell'applicazione delle procedure di risoluzione di paesi terzi; e

d) rendere non eseguibili i diritti di recesso, liquidazione o guat&one dei contratti oppure
influire sui diritti contrattuali, di entita di cui al paragra®oe altre entita del gruppo, qualora
detto diritto derivi da un’azione di risoluzione intrapresa in relazione a un entgédesa terzo,
un’'impresa madre di tali entita o altre entita del gruppo, sia dagiartéautorita di risoluzione
di un paese terzo oppure in conformita degli obblighi giuridici e novimaglativi ai
meccanismi di risoluzione in tale paese, posto che gli obbligrarsnati ai sensi del contratto,
compresi gli obblighi di pagamento e di consegna, nonché la costituzioneadzigareali,
continuino a essere esequiti.

5. Le autorita di risoluzione possono, qualora cio sia necessalioteresse pubblico, adottare
azioni di risoluzione nei confronti di un'impresa madre quando l'autpdtéinente del paese terzo
stabilisce che un ente costituito entro tale Stato terzo sodiglistadizioni di risoluzione secondo il
diritto del paese terzo in questione. A tal fine gli Stagintbri provvedono a che le autorita di
risoluzione siano abilitate a far uso di ogni potere di risoluzione nei confroritngedsa madre. Si
applica inoltre al riguardo I'articolo 68.

6. |l riconoscimento e I'applicazione delle procedure di risoluziingaesi terzi non pregiudica
eventuali procedure ordinarie di insolvenza a norma del diritto naziapgleabile, se del caso,
conformemente alla presente direttiva.

Articolo 95

Diritto di rifiutare il riconoscimento o I'applicazione delle procedure di risoluzione di paesi
terzi

Previa consultazione con altre autorita di risoluzione qualora, aandeltiarticolo 89, sia istituito
un collegio europeo di risoluzione, l'autorita di risoluzione puo Hfetdi riconoscere o di
applicare le procedure di risoluzione dei paesi terzi a norma dell’articolo 94,gfaragse reputa:

a) che le procedure di risoluzione del paese terzo abbiano e#g#tivi sulla stabilita finanziaria
dello Stato membro in cui & basata l'autorita di risoluzione ravebe le procedure abbiano
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effetti negativi sulla stabilita finanziaria in un altro Stato membro;

b) che un’azione autonoma di risoluzione a norma dell'articolo 96 aziogle a una succursale
nell’Unione sia necessaria per conseguire uno o piu obiettivi della risoluzione;

c) che i creditori, inclusi in particolare i depositanti ubicapagabili in uno Stato membro, non
beneficino dello stesso trattamento rispetto a creditoripdelse terzo e depositanti aventi
analoghi diritti giuridici in base alle procedure nazionali di risiolog del paese terzo in
guestione;

d) che il riconoscimento o I'applicazione delle procedure di risoluzd®epaese terzo abbiano
concrete implicazioni di bilancio per tale Stato membro; oppure

e) che gli effetti di tale riconoscimento o applicazione siano contrari abdiattionale.

Articolo 96
Risoluzione di succursali nell’Unione

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluziongodigano dei poteri necessari per
agire in relazione a una succursale nellUnione non soggetta a predaiduisoluzione dei paesi
terzi ovvero soggetta a procedure di risoluzione dei paesi terzi applghi una delle circostanze
di cui all’articolo 95.

Gli Stati membri assicurano che I'articolo 68 si applichi all’'esercizialdpbteri.

2. Gli Stati membri provvedono a che un’autorita di risoluzione pessa&itare | poteri previsti al
paragrafo 1 quando reputa necessaria, nell'interesse pubblico,ome’aipurché siano soddisfatte
una o piu delle condizioni seguenti:

a) la succursale nell’'Unione non soddisfa piu, o rischia di non soddisfare, le condigosté dal
diritto nazionale per la sua autorizzazione e il suo esercizile Stato membro e non vi sono
prospettive che un intervento del settore privato, un’azione di vigilangaro un’azione
pertinente di un paese terzo permetta alla succursale ditiripre il soddisfacimento di tal
condizioni ovvero di evitare il dissesto in tempi ragionevoli;

b) secondo il parere dell’autorita di risoluzione, I'ente del paes® non € disposto o non € in
grado, oppure non sara probabilmente in grado, di pagare alla scadpraarile obbligazioni
ai creditori dell'Unione o le obbligazioni create o contabilizzataverso la succursale e
l'autorita di risoluzione ha accertato che in relazione a d¢ate del paese terzo non é stata
aperta né sara aperta nel paese terzo in tempi ragionevalnagsocedura di risoluzione o
procedura di insolvenza;

c) lautorita pertinente del paese terzo ha avviato procedursatlizione in relazione all’ente del
paese terzo, ovvero ha notificato all’autorita di risoluzione l'intenzione di procediiesenso.

3. Lautorita di risoluzione che avvia, in relazione a una sualurmell’Unione, un’azione
autonoma tiene conto degli obiettivi della risoluzione e avvia tatm@nel rispetto dei principi e
requisiti seguenti, nella misura in cui sono pertinenti:

a) principi stabiliti all'articolo 34;

b) requisiti relativi all’applicazione degli strumenti di risoluzione di cuitald IV, capo lIl.

Articolo 97
Cooperazione con le autorita dei paesi terzi

1. Il presente articolo si applica in relazione alla cogpena con un paese terzo a meno che e fin
guando non entrera in vigore un accordo internazionale di cui adkrtb3, paragrafo 1, con il
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paese terzo in questione. Il presente articolo si applica anskguito dell’entrata in vigore di un
accordo internazionale previsto all’articolo 93, paragrafo 1,ikcpaese terzo in questione nella
misura in cui la materia del presente articolo non sia disciplinata da dettdaccor

2. L'ABE puo0 concludere intese quadro di cooperazione non vincolanfeceeguenti autorita
pertinenti dei paesi terzi:

a) se una filiazione nell’Unione e stabilita in due o piu Stati membri, le gupm@itinenti del paese
terzo in cui é stabilita I'impresa madre o la societaudiall’articolo 1, paragrafo 1, lettere ¢) o
d);

b) se un ente di un paese terzo gestisce una o piu succurddhioek in due o piu Stati membri,
l'autorita pertinente del paese terzo in cui I'ente é situato;

c) se un’impresa madre 0 una societa di cui all’articolo 1,gpaf@a 1, lettere c) o d), stabilita in
uno Stato membro con un ente filiazione o una succursale significativa lincuStato membro
ha anche uno o piu enti filiazioni in paesi terzi, le autorita pertinengiadssi terzi in cui gli enti
filiazioni sono stabiliti;

d) se un ente con un ente filiazione o una succursale signifigativa altro Stato membro ha
stabilito una o piu succursali in uno o piu paesi terziyterda pertinenti dei paesi terzi in cui
le succursali sono situate.

Le disposizioni di cui al presente paragrafo non prendono in consifegaanti specifici. Esse non
impongono obblighi giuridici agli Stati membri.

3. Le intese quadro di cooperazione di cui al paragrafo 2 stainb tra le autorita che ne sono
parte procedure e modalita di condivisione delle informazioni necessadi cooperazione per
'esecuzione di alcuni o tutti i compiti seguenti ovvero per l'eger di alcuni o tutti i poteri
seguenti in relazione agli enti di cui al paragrafo 2, letttexea) a d), ovvero ai gruppi che i
comprendono:

a) elaborazione dei piani di risoluzione in conformita degli artidalilO a 13 e requisiti analoghi
previsti dal diritto dei pertinenti paesi terzi;

b) valutazione della possibilita di risoluzione delle crisi di ¢aiti e gruppi, in conformita degli
articoli 15 e 16, e requisiti analoghi previsti dal diritto dei pertinenti paesj terzi

c) esercizio del potere di affrontare o rimuovere gli impedimalidi possibilita di risoluzione, a
norma degli articoli 17 e 18, e poteri analoghi previsti dalla diritto dei pertinentitpaasi

d) applicazione delle misure di intervento precoce ai sensi dieilblr 27 e poteri analoghi
previsti dal diritto dei pertinenti paesi terzi;

e) applicazione degli strumenti di risoluzione e esercizio dei potasaduzione, e poteri analoghi
a disposizione delle pertinenti autorita dei paesi terzi.

4. Le autoritd competenti o, secondo i casi, le autoritasdiudione concludono intese di
cooperazione non vincolanti, conformi all'intesa quadro conclusa dallA&kh le autorita
pertinenti dei paesi terzi di cui al paragrafo 2.

Il presente articolo non impedisce agli Stati membri o abpettive autorita competenti di
concludere accordi bilaterali o multilaterali con paesi teconformemente all’articolo 33 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

5. Le intese di cooperazione concluse a norma del presentecattecdd autorita di risoluzione
degli Stati membri e le loro omologhe dei paesi terzi possono codgree disposizioni sulle
guestioni seguenti:

a) scambio delle informazioni necessarie per la preparaziori@ggiornamento dei piani di
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risoluzione;

b) consultazione e cooperazione nell’elaborazione dei piani di risoluziongresi i principi per
'esercizio dei poteri previsti dagli articoli 94 e 96, e potmmaloghi previsti dal diritto dei
pertinenti paesi terzi;

c) scambio delle informazioni necessarie per l'applicazione dsglimenti di risoluzione e
I'esercizio dei poteri di risoluzione e poteri analoghi previsti dal diritto deineeti paesi terzi;

d) allerta precoce e consultazione delle parti dell'intesa di capjpere prima di avviare, ai sensi
della presente direttiva o del diritto del pertinente paes®,tem’azione significativa che si
ripercuote sull’ente o sul gruppo al quale I'intesa si riferisce;

e) coordinamento delle comunicazioni al pubblico in caso di azioni congiunte di risoluzione;

f) procedure e intese per lo scambio di informazioni e la cooperaziood, a@lle lettere da a) a e),
compresi, se del caso, l'istituzione e il funzionamento di gruppi di gestione delle crisi

6. Gli Stati membri notificano allABE le intese di coopgome concluse dalle autorita di
risoluzione e dalle autorita competenti in conformita del presente articolo.

Articolo 98
Scambio di informazioni riservate

1. Gli Stati membri provvedono a che le autorita di risoluzi@nautoritd competenti e i ministeri
competenti scambino informazioni riservate, ivi compresi i pianisginamento, con le autorita
pertinenti dei paesi terzi soltanto se sono rispettate le condizioni seguenti:

a) tali autorita dei paesi terzi sono soggette a requisiti eenormateria di segreto professionale
considerate, secondo il parere di tutte le autorita interessamabquivalenti a quelle stabilite
dall’articolo 84.

Nella misura in cui lo scambio di informazioni riguardi dati qoerali, la gestione e la
trasmissione di tali dati ad autorita di paesi terzi sonaptfiisate dal diritto sulla protezione dei
dati applicabile a livello di Unione e nazionale.

b) le informazioni sono necessarie affinché le autorita pertidenpaesi terzi possano svolgere le
funzioni di risoluzione, previste dalla diritto nazionale, analoghe Heqoieeviste dalla presente
direttiva e, fatto salvo il presente paragrafo, lettera a), non sono utilizzateripsogi.

2.  Qualora le informazioni riservate provengano da un altro Stembro, le autorita di
risoluzione, le autorita competenti e i ministeri competentetelono note alle autorita pertinenti
dei paesi terzi soltanto se sono soddisfatte le condizioni seguenti:

a) lautorita pertinente dello Stato membro da cui provengono le nmiaiioni («autorita
d’origine») ne autorizza la divulgazione;

b) le informazioni sono divulgate unicamente ai fini autorizzati dall’autoritagiiogi

3. Ai fini del presente articolo le informazioni sono consideragervate se sono soggette agli
obblighi di riservatezza previsti dal diritto dell’'Unione.

TITOLO VII
MECCANISMI DI FINANZIAMENTO

Articolo 99

Sistema europeo dei meccanismi di finanziamento
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E istituito un sistema europeo dei meccanismi di finanziamento composto daglhte&segeenti:
a) meccanismi di finanziamento nazionali istituiti a norma dell'articolo 100;
b) prestiti fra meccanismi nazionali di finanziamento, di cui all'articolo 106;

c) messa in comune dei meccanismi di finanziamento nazior@smdi risoluzione di gruppo, di
cui all'articolo 107.

Articolo 100
Obbligo di istituire meccanismi di finanziamento della risoluzione

1. Gli Stati membri istituiscono uno o piu meccanismi mafiziamento per permettere all’autorita
di risoluzione di applicare o esercitare efficacemente gli strumenti eri gotisoluzione.

Gli Stati membri provvedono a che 'uso dei meccanismi di finamzdo possa essere avviato da
un’autorita pubblica designata o autorita investita di poteri amministrativi pubblici

| meccanismi di finanziamento sono utilizzati esclusivamemteonformita degli obiettivi della
risoluzione e ai principi stabiliti negli articoli 31 e 34.

2. Gli Stati membri possono ricorrere alla stessa struttunairaigtrativa dei relativi meccanismi di
finanziamento ai fini del loro sistema di garanzia dei depositi.

3. Gli Stati membri provvedono a che i meccanismi di finanaidoneiano dotati di mezzi
finanziari adeguati.

4. Aifini del paragrafo 3, i meccanismi di finanziamento dispongono in particolare il patere

a) raccogliere i contributi ex ante di cui all'articolo 103 iai el raggiungimento del livello-
obiettivo specificato all’articolo 102;

b) raccogliere i contributi straordinari ex post di cui all’artic@D4 qualora i contributi di cui alla
lettera a) siano insufficienti; e

c) contrarre i prestiti e le altre forme di sostegno di cui all’articolo 105.

5. Salvo laddove consentito dal paragrafo 6, ciascuno Stato meisthiuisce il proprio
meccanismo nazionale di finanziamento avvalendosi di un fondo, il cyiutsessere avviato dalla
rispettiva autorita di risoluzione ai fini di cui all’articolo 101, paragrafo 1.

6. In deroga al presente articolo, paragrafo 5, uno Stato ragooidr, al fine di soddisfare gli
obblighi di cui al presente articolo, paragrafo 1, istituire i prapeccanismi nazionali di
finanziamento avvalendosi di contributi obbligatori di enti autorizzdtssne territorio, contributi
che si basano sui criteri di cui all’articolo 103, paragrafe fipn sono detenuti tramite un fondo
controllato dall’autorita di risoluzione purché siano soddisfatte tutte le condizignesti:

a) limporto costituito grazie ai contributi sia almeno pafiraporto che deve essere raccolto ai
sensi dell'articolo 102;

b) lautorita di risoluzione dello Stato membro in questione abhidtadia un importo pari
allammontare di detti contributi, importo che lo Stato membrette immediatamente a
disposizione dell’autorita medesima su sua richiesta, per i soli fini di cantaidlo 101;

c) lo Stato membro notifichi alla Commissione la propria denssidi avvalersi della facolta di
strutturare i propri meccanismi di finanziamento conformemente al preseagggiar

d) lo Stato membro notifichi alla Commissione l'importo di clia dettera b) almeno una volta
all'anno; e

e) salvo espresse disposizioni stabilite nel presente paragnaéacanismi di finanziamento siano
conformi agli articoli da 99 a 102, all’'articolo 103, paragrafi da 4 e paragrafo 6, e agli
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articoli da 104 a 109.

Ai fini del presente paragrafo, i mezzi finanziari disponibili @@nsiderare per raggiungere |l
livello-obiettivo specificato all’articolo 102 possono includere gbaoti obbligatori derivanti da
gualsiasi sistema di contributo obbligatorio istituito dagli Stegmbri in qualsiasi momento tra il
17 giugno 2010 e il 2 luglio 2014 da enti nel loro territorio a fint@pertura dei costi connessi al
rischio sistemico, al dissesto e alla risoluzione dellsi ategli enti, purché gli Stati membri
rispettino le disposizioni del presente titolo. | contributi atesis di garanzia dei depositi non
entrano nel calcolo del livello-obiettivo per i meccanismi dafiziamento della risoluzione di cui
all'articolo 102.

Articolo 101
Uso dei meccanismi di finanziamento della risoluzione

1. Lautorita di risoluzione puo utilizzare i meccanismi diafiziamento istituiti in conformita
dell'articolo 100 ai fini seguenti e limitatamente a quanto s&m@o per garantire l'effettiva
applicazione degli strumenti di risoluzione:

a) garantire le attivita o passivita dell’ente soggetto auzsomhe, delle sue filiazioni, di un
ente-ponte o di un veicolo di gestione delle attivita;

b) erogare prestiti all’ente soggetto a risoluzione, alle siagibhi, a un ente-ponte o a un veicolo
di gestione delle attivita;

C) acquistare attivita dell’ente soggetto a risoluzione;
d) versare contributi a un ente-ponte e a un veicolo di gestione delle attivita;
e) pagare gli indennizzi agli azionisti o creditori conformemente all’articolo 75;

f) fornire un contributo allente soggetto a risoluzione al postoadsilalutazione o della
conversione di passivita di determinati creditori, ove sia applicagirumento del bail-in e
l'autorita di risoluzione decida di escludere determinati creditaltiambito di applicazione del
bail-in a norma dell’articolo 44, paragrafi da 3 a 8;

g) concedere prestiti su base volontaria ad altri meccanisfimagiziamento secondo il disposto
dell’articolo 106;

h) avviare una qualsiasi combinazione delle azioni di cui alle lettere da a) a g).

| meccanismi di finanziamento possono essere utilizzati pear@/a azioni di cui al primo comma
nei confronti dell’acquirente nel contesto dello strumento per la vendita deltattiimpresa.

2. Il meccanismo di finanziamento della risoluzione non em#to direttamente per assorbire le
perdite di un ente o di un’entita di cui all’articolo 1, paragrafolettera b), c) o d), né per

ricapitalizzare tale ente o entita. Qualora il ricorso etcanismo di finanziamento della risoluzione
ai fini del paragrafo 1 determini indirettamente il trasfemto di parte delle perdite di un ente o di
un’entita di cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettera b), a)pal meccanismo di finanziamento della
risoluzione, si applicano i principi che disciplinano I'uso di tale meccanismo di eutiatio 44.

Articolo 102
Livello-obiettivo

1. Gli Stati membri provvedono a che, entro il 31 dicembre 2024s5piéttivo meccanismo di
finanziamento disponga di mezzi finanziari pari ad almeno I'déiffammontare dei depositi
protetti di tutti gli enti autorizzati nel rispettivo territoriGli Stati membri possono fissare livelli-
obiettivo superiori a tale ammontare.
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2. Nel periodo iniziale di cui al paragrafo 1, i contributimaiccanismi di finanziamento raccolti in
conformita dell’articolo 103 sono spalmati nel tempo nel modo pifbume possibile, fino al
raggiungimento del livello-obiettivo, tenendo tuttavia debito conto ¢edle del ciclo economico e
dellimpatto che possono avere i contributi prociclici sulla sitwaz finanziaria degli enti
contribuenti.

Gli Stati membri possono prorogare il periodo iniziale di un massdi quattro anni se i
meccanismi di finanziamento hanno effettuato esborsi cumulativin@percentuale superiore allo
0,5 % dei depositi protetti a norma della direttiva 2014/49/UE di tutti gli eeditzi autorizzati nei
rispettivi territori.

3. Se, dopo il periodo iniziale di cui al paragrafo 1, i ménanziari disponibili scendono al di
sotto del livello-obiettivo fissato in tale paragrafo, laca@ta dei contributi regolari a norma
dell'articolo 103 riprende fino al ripristino di tale livello.opo aver raggiunto per la prima volta il
livello-obiettivo e, nel caso in cui i mezzi finanziari disponibili siaradi ®valutati successivamente,
a meno dei due terzi del livello-obiettivo, tali contributi sonadis al livello che consente di
raggiungere il livello-obiettivo entro un periodo di sei anni.

| contributi regolari tengono debito conto della fase del ciclo ecamendell’impatto che possono
avere i contributi prociclici quando si fissano i contributi annuali centesto del presente
paragrafo.

4. Entro il 31 ottobre 2016 I'ABE presenta una relazione alla miiesione presentando
raccomandazioni sul punto di riferimento adeguato per fissakeliolobiettivo per i meccanismi
di finanziamento della risoluzione, in particolare segnalando esepdssivita complessive
costituiscono una base piu adeguata dei depositi protetti.

5. In base ai risultati della relazione di cui al paragréfoentro il 31 dicembre 2013 la
Commissione presenta al Parlamento europeo e al Consiglio, sasdeluna proposta legislativa
sulla base da adottare per il livello-obiettivo per i meccanismi di finanziandetia risoluzione.

Articolo 103
Contributi ex ante

1. Ai fini del raggiungimento del livello-obiettivo fissato natfticolo 102, gli Stati membri
provvedono a che siano raccolti a cadenza almeno annuale contribsti gliesnti autorizzati nel
rispettivo territorio, ivi comprese le succursali nell’'Unione.

2. | contributi di ciascun ente sono calcolati in percentudlaminontare delle sue passivita
(esclusi i fondi propri) meno i depositi protetti in relazione glassivita aggregate (esclusi i fondi
propri) meno i depositi protetti di tutti gli enti autorizzati nel territorio detlté&membro.

Tali contributi sono corretti secondo i criteri adottati a nodelgparagrafo 7 in funzione del profilo
di rischio dell’'ente.

3. | mezzi finanziari disponibili che concorrono al raggiungimentolidello-obiettivo fissato
all’articolo 102 possono comprendere impegni di pagamento irrevocabiliahtegrte coperti dalla
garanzia reale di attivita a basso rischio non gravate da diriterzi, a libera disposizione e
destinate all’'uso esclusivo delle autorita di risoluzione pes@pi specificati nell’articolo 101,
paragrafo 1. La quota di impegni di pagamento irrevocabili non supe3@ #%o dell'importo
complessivo dei contributi raccolti in conformita del presente articolo.

4. Gli Stati membri provvedono a che I'obbligo di versare i contrijrewisti nel presente articolo
sia opponibile a norma del diritto nazionale e che i contributi siano versati integi@lme

Gli Stati membri stabiliscono adeguati obblighi regolamentari di regisne, contabili, informativi
e di altro tipo per assicurare il pagamento integrale dei ibatitrdovuti. Gli Stati membri
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provvedono a che vigano misure atte a permettere una verifica addguetaretto pagamento dei
contributi. Gli Stati membri provvedono a che vigano misure per impedire elusioni, evadiosi.e a

5. Gli importi raccolti a norma del presente articolo sonpiegati soltanto per i fini previsti
all'articolo 101, paragrafo 1.

6. Fatti salvi gli articoli 37, 38, 40, 41 e 42, possono confluirenmgeicanismi di finanziamento le
somme ottenute dall’ente soggetto a risoluzione o dall’ente-pontmtejlessi ed altri utili degli
investimenti e qualsiasi altro utile.

7. Alla Commissione e conferito il potere di adottare ateghti conformemente all’articolo 115
per precisare il concetto della correzione dei contributi in funzione oftlopdi rischio dell’ente, di
cui al presente articolo, paragrafo 2,tenuto conto di tutti gli elementi seguenti:

a) esposizione al rischio dell’ente, compresi I'importanza dalle attivita di negoziazione, le
esposizioni fuori bilancio e il grado di leva finanziaria;

b) stabilita e diversificazione delle fonti di finanziamento delieieta e attivita estremamente
liquide non ipotecate;

c) situazione finanziaria dell’'ente;

d) probabilita che I'ente sia assoggettato a risoluzione;

e) misura in cui 'ente ha beneficiato di sostegno finanziario pubblico straordinariss@t@a
f) complessita della struttura dell’ente e la sua possibilita di risoluzione;

g) importanza dell’ente per la stabilita del sistema finarziardell’economia di uno o piu Stati
membri o dell’Unione;

h) il fatto che I'ente partecipi a un IPS.

8. Alla Commissione e conferito il potere di adottare ateghi conformemente all’articolo 115
per specificare:

a) gli obblighi di registrazione, contabili, informativi e di altrpat intesi ad assicurare |l
pagamento effettivo dei contributi, di cui al paragrafo 4;

b) le misure atte a permettere una verifica adeguata deltogueejamento dei contributi, di cui al
paragrafo 4.

Articolo 104
Contributi straordinari ex post

1. Laddove i mezzi finanziari disponibili non siano sufficientoarire mediante i meccanismi di
finanziamento le perdite, costi o altre spese sostenuti,tagfi ®embri provvedono a che siano
raccolti presso gli enti autorizzati nel rispettivo terribocontributi straordinari ex post a copertura
degli importi aggiuntivi. Il pagamento di detti contributi straordimaripost € ripartito fra gli enti in
conformita delle regole stabilite all’articolo 103, paragrafo 2.

L'ammontare dei contributi straordinari ex post non supera il trggd'importo annuale dei
contributi stabilito a norma dell’articolo 103.

2. Ai contributi raccolti a norma del presente articolo si applica I'articolo 103jnaéirda 4 a 8.

3. Lautorita di risoluzione puo rinviare, in tutto o in partggagamento da parte di un ente dei
contributi straordinari ex post per il meccanismo di finanziamelaita risoluzione laddove Il
pagamento di tali contributi metterebbe a repentaglio la liquaita solvibilita dell’ente. Tale
rinvio non & concesso per un periodo superiore a sei mesi ma §ar@ @snovato su richiesta
dell’'ente. | contributi rinviati in forza del presente paragrafo sono pggatido tale pagamento non
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mette piu a repentaglio la liquidita o la solvibilita dell’ente.

4. Alla Commissione € conferito il potere di adottare ategidi conformemente all’articolo 115
riguardo alla specifica delle circostanze e delle condizioaiclili il pagamento dei contributi di
un ente puo essere rinviato in forza del paragrafo 3 del presente articolo.

Articolo 105
Meccanismo di finanziamento alternativo

Gli Stati membri provvedono affinché il meccanismo di finanziamealternativo di loro
competenza possa contrarre prestiti o altre forme di sostegssm@eti, enti finanziari o altri terzi,
guando le somme raccolte a norma dell’articolo 103 non sono safffiéiecoprire, mediante i
meccanismi di finanziamento, le perdite, costi o altre spestenuti e i contributi straordinari ex
post previsti nell’articolo 104 non sono accessibili immediatamente o sufficienti.

Articolo 106
Prestiti fra meccanismi di finanziamento

1. Gli Stati membri provvedono a che il meccanismo di finareondi loro competenza possa
richiedere prestiti presso tutti gli altri meccanismi di finanziamentdsebne, quando:

a) le somme raccolte a norma dell'articolo 103 non sono sufficeentoprire, mediante i
meccanismi di finanziamento, le perdite, costi o0 altre spese sostenuti;

b) i contributi straordinari ex post previsti dall’articolo 104 non saocessibili immediatamente;
e

c) i meccanismi di finanziamento alternativi previsti dall@t 105 non sono accessibili
immediatamente a condizioni ragionevoli.

2. Gli Stati membri provvedono a che il meccanismo di finareaondi loro competenza abbia il
potere di erogare prestiti agli omologhi dell’Unione nelle circostanze previspaidarafo 1.

3. A seguito di una richiesta a norma del paragrafo 1, ciasdagb altri meccanismi di
finanziamento nell’'Unione decide se erogare prestiti al megoandi finanziamento che ha
presentato la richiesta. Gli Stati membri possono chiederdatdalecisione sia adottata previa
consultazione o con il consenso del ministero competente o del governo. diardeéiadottata con
la dovuta sollecitudine.

4. |l tasso d'interesse, il periodo di rimborso e altri termini e condiziomrdstiti sono concordati
tra il meccanismo di finanziamento mutuatario e gli alteicoanismi di finanziamento che hanno
deciso di partecipare. Il tasso d’interesse, il periodonalborso e altri termini e condizioni sono i
medesimi per il prestito di ogni meccanismo di finanziamentdegaante, salvo altrimenti
convenuto tra tutti i meccanismi di finanziamento partecipanti.

5. Limporto prestato da ciascun meccanismo di finanziameelia risoluzione partecipante e
proporzionale allammontare dei depositi protetti nello Stato menddrtale meccanismo in
relazione all’'aggregato dei depositi protetti negli Stati merdbrimeccanismi di finanziamento
della risoluzione partecipanti. Tali percentuali di contributo possanare previo accordo di tutti i
meccanismi di finanziamento partecipanti.

6. Un prestito in essere erogato a un meccanismo di fameato della risoluzione di un altro
Stato membro a norma del presente articolo € considerato ivitdattlel meccanismo di
finanziamento della risoluzione che ha erogato il prestito e gsgEre computato ai fini del livello-
obiettivo di tale meccanismo di finanziamento.
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Articolo 107

Messa in comune dei meccanismi di finanziamento nazionali in caso di riselone di gruppo

1.

Gli Stati membri assicurano che, in caso di una riswezdi gruppo di cui all’'articolo 91 o

all'articolo 92, il meccanismo di finanziamento nazionale dscun ente che fa parte del gruppo
contribuisca al finanziamento di tale risoluzione in conformita del preserdelaurti

2.

Ai fini del paragrafo 1, l'autorita di risoluzione a livello di gruppo propone/jig@nsultazione

delle autorita di risoluzione degli enti che fanno parte del gruppmecsssario prima dell’avvio di
un’azione di risoluzione, un piano di finanziamento nell’ambito del progra di risoluzione di
gruppo previsto dagli articoli 91 e 92.

Il piano di finanziamento e concordato conformemente alla procedcisaci@le di cui agli articoli

91 e 92.

3. Il piano di finanziamento include:

a) una valutazione a norma dell’articolo 36 in relazione alle entita del gruppo iateress

b) le perdite che devono essere rilevate da ciascuna entita del gnipmssata al momento
dell'impiego degli strumenti di risoluzione;

C) per ciascuna entita del gruppo interessata, le perdite chelsiciascuna classe di azionisti e
creditori;

d) eventuali contributi che i sistemi di garanzia dei depositi sareblbenuti a fornire
conformemente all’articolo 109, paragrafo 1;

e) il contributo complessivo dei meccanismi di finanziamento ddl@uzione e lo scopo e la
forma del contributo;

f) la base per il calcolo dellimporto che ciascun meccaniginfthanziamento nazionale degli
Stati membri in cui sono ubicate le entita del gruppo inteessatenuto a fornire come
contributo al finanziamento della risoluzione di gruppo al fine di tagggre il contributo
complessivo di cui alla lettera e);

g) limporto che il meccanismo di finanziamento nazionale delt&nti ciascun gruppo
interessato e tenuto a fornire come contributo per il finanzitordella risoluzione di gruppo e
la forma di tali contributi;

h) l'ammontare dei prestiti che i meccanismi di finanziamenigli dg&tati membri in cui sono
ubicate le entita del gruppo interessate contrarranno pressemntiinanziari e altri terzi a
norma dell’articolo 105;

i) itempi necessari per I'utilizzo dei meccanismi di finamaento degli Stati membri in cui sono
situate le entita del gruppo interessate, nel caso di una eventuale proroga.

4. La base per la ripartizione del contributo di cui al paragsaflettera e), e coerente con il

paragrafo 5 del presente articolo e con i principi fissati pi@ho di risoluzione di gruppo
conformemente all’articolo 12, paragrafo 3, lettera f), saitamenti convenuto nel piano di
finanziamento.

5.

Salvo altrimenti convenuto nel piano di finanziamento, la pasd calcolo del contributo di

ciascun meccanismo di finanziamento nazionale tiene conto in particolare deiiselgusarti:

a)

b)

la percentuale di attivita ponderate per il rischio del gruppo, detenuta piesso gle entita di
cui all’articolo 1, paragrafo 1, lettere b), c) e d), stabikllo Stato membro di tale meccanismo
di finanziamento della risoluzione;

la percentuale di attivita del gruppo detenuta presso gli eetiemtita di cui all'articolo 1,
paragrafo 1, lettere b), c) e d), stabiliti nello Statontoe di tale meccanismo di finanziamento
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della risoluzione;

c) la percentuale di perdite che hanno determinato I'esigenza wdsdlluzione del gruppo
provenienti dalle entitd del gruppo soggette alla vigilanza delle gutmmpetenti nello Stato
membro di tale meccanismo di finanziamento della risoluzione; e

d) la percentuale delle risorse dei meccanismi di finanziamgingsuppo che, nelllambito del
piano di finanziamento, dovrebbero essere utilizzate per apportare un benefitdcatlzetntita
del gruppo stabilite nello Stato membro di tale meccanismo di finanziamento si@ilaione.

6. Fatto salvo il paragrafo 2, gli Stati membri prevedonariticipo norme e procedure per
assicurare che il rispettivo meccanismo di finanziamento ndeipoasa versare immediatamente il
proprio contributo al finanziamento della risoluzione di gruppo.

7. Ai fini del presente articolo gli Stati membri provvedono a che caresmi di finanziamento di
gruppo possano contrarre, alle condizioni stabilite all’articolo pfEstiti o altre forme di sostegno
da enti, enti finanziari o da altri terzi.

8. Gli Stati membri provvedono a che i meccanismi di finanzidoneazionali di loro competenza
possano garantire i prestiti contratti dai meccanismi di fisanento di gruppo in conformita del
paragrafo 7.

9. Gli Stati membri provvedono a che i proventi o utili derivantfud® dei meccanismi di
finanziamento di gruppo siano distribuiti ai meccanismi di finanersto nazionali in funzione dei
contributi versati da ciascuno di essi per il finanziamento della risoluzione a delparagrafo 2.

Articolo 108
Classificazione dei depositi nella gerarchia relativa alla procedura di imdvenza

Gli Stati membri garantiscono che, conformemente al dirittitonale che disciplina la procedura
ordinaria di insolvenza:

a) abbiano lo stesso livello di priorita, che € superiore tispat livello previsto per i crediti
vantati da creditori ordinari, non garantiti e non privilegiati:

i) la parte dei depositi ammissibili di persone fisiche e micpoese, piccole e medie imprese
che supera il livello di copertura previsto dall’articolo 6 della direttiva 2014/49/UE;

i) i depositi di persone fisiche, microimprese, piccole e medpese che si configurerebbero
come depositi ammissibili tranne per il fatto che non sono effattuati presso filiali al di
fuori dell’'Unione di enti stabiliti all'interno dell’'Unione;

b) abbiano lo stesso grado di priorita, che é superiore rispetto al grado previsto dafia)ett
i) idepositi protetti;

i) i sistemi di garanzia dei depositi surrogati ai dirittighi @bblighi dei depositanti protetti in
insolvenza.

Articolo 109
Uso dei sistemi di garanzia dei depositi nel contesto della risoluzione

1. Gli Stati membri assicurano che, quando le autorita di risoluzione avviano azisaiutiione e
purché tali azioni garantiscano ai depositanti il manteniment@cst#sso ai depositi, il sistema di
garanzia dei depositi cui I'ente € affiliato risponda:

a) se si applica lo strumento del bail-in, dellammontare dii c@positi protetti sarebbero stati
svalutati ai fini dell’assorbimento delle perdite nell’ente amwedell’articolo 46, paragrafo 1,
lettera a), qualora i depositi protetti fossero stati inclefia portata del bail-in e svalutati nella
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stessa misura dei creditori con lo stesso livello di péar@nformemente al diritto nazionale
che disciplina la procedura ordinaria di insolvenza; oppure

b) se si applicano uno o piu strumenti di risoluzione diversi dalomento del bail-in,
dellammontare delle perdite che i depositanti protetti avrebb@sdosqualora i depositanti
protetti avessero subito perdite in proporzione alle perdite sdhitereditori con lo stesso
livello di priorita conformemente al diritto nazionale che disoglla procedura ordinaria di
insolvenza.

In tutti i casi, la passivita del sistema di garanzia dpodié non supera I'ammontare delle perdite
che esso avrebbe dovuto sostenere se I'ente fosse stato licagdatmlo la procedura ordinaria di
insolvenza.

Ove si applichi lo strumento del bail-in, al sistema di gaeadei depositi non e richiesto di versare
alcun contributo per le spese di ricapitalizzazione dell’ené@te-ponte a norma dell’articolo 46,
paragrafo 1, lettera b).

Qualora una valutazione a norma dell’articolo 74 stabilisca awnttibuto del sistema di garanzia
dei depositi per la risoluzione e stato superiore alle perdite wbe esso avrebbe subito se
l'istituzione fosse stata liquidata secondo la procedura ordinamigalvenza, il sistema di garanzia
dei depositi ha diritto a incassare la differenza dal meaoandi finanziamento della risoluzione

conformemente all’articolo 75.

2. Gli Stati membri garantiscono che la determinazione migitrto di cui il sistema di garanzia
dei depositi risponde conformemente al presente articolo, paragrafterhperi alle condizioni di
cui all’articolo 36.

3. Il contributo del sistema di garanzia dei depositi ai fini del paragrafo 1 e fornito amt=ont

4. Quando i depositi ammissibili presso un ente soggetto aziseé sono trasferiti ad un’altra
entita tramite lo strumento per la vendita dell’attivita giresa o lo strumento dell’ente-ponte, i
depositanti non vantano alcun diritto a norma della direttiva 2014/49/UE nei confricgiitdma di
garanzia dei depositi in relazione a qualsiasi parte non ftastei loro depositi presso I'ente
soggetto a risoluzione, purché I'importo dei fondi trasferiti sia pari o supeidivello di copertura
aggregato previsto dall’articolo 6 della direttiva 2014/49/UE.

5. In deroga ai paragrafi da 1 a 4, qualora i mezzi finandispionibili di un sistema di garanzia
dei depositi siano utilizzati in virtu di essi e siano successintTsyalutati a meno dei due terzi del
livello-obiettivo del sistema di garanzia dei depositi, 'ammantii contributi regolari al sistema
di garanzia dei depositi e fissato al livello che consentegdjiwagere il livello-obiettivo entro un
periodo di sei anni.

In tutti i casi, la passivita dei sistemi di garanzia dgio$é&i non supera 'ammontare pari al 50 %
del suo livello-obiettivo in forza dell’articolo 10 della dirett 2014/49/UE. Gli Stati membri
possono, tenendo conto delle specificita del rispettivo settore rimnstbilire una percentuale
superiore al 50 %.

In ogni caso, la partecipazione del sistema di garanzia dei tieposirma della presente direttiva
non supera le perdite che esso avrebbe subito in caso di liquidaemoredo la procedura ordinaria
di insolvenza.

TITOLO VI
SANZIONI

Articolo 110

06/05/2015 08:2



L 2014173I1T.01019001.xml http://eur-lex.europa.eu/legal-content/I T/TXT/HTMAUti=CELEX:3..

144 di 160

Sanzioni amministrative e altre misure amministrative

1. Fatto salvo il diritto degli Stati membri di prevedeig@gare sanzioni penali, gli Stati membri
stabiliscono norme relative a sanzioni amministrative e atiire amministrative applicabili
guando le disposizioni nazionali adottate a recepimento della presente direttiva nospssitaiej e
adottano tutte le misure necessarie per garantirne I'attuafuradora decidano di non prevedere
norme in materia di sanzioni amministrative per violazioni che sligwplinate dal diritto penale
nazionale, gli Stati membri comunicano alla Commissione leneeatii disposizioni in materia di
diritto penale. Le sanzioni amministrative e altre misurenamstrative sono efficaci, proporzionate
e dissuasive.

2. Gli Stati membri assicurano che, in caso di violaziorgh @éblighi di cui al paragrafo 1 a
carico di enti, enti finanziari e imprese madri dell’Unione, Sa0® essere applicate sanzioni
amministrative, alle condizioni stabilite dal diritto nazionalg, membri dell’organo di
amministrazione e ad altre persone fisiche responsabili della violaziomesiaglskdiritto nazionale.

3. | poteri di irrogare sanzioni amministrative previsti dallesente direttiva sono attribuiti alle
autorita di risoluzione o, se diverse, alle autoritd competeti@se alla tipologia di violazione. Le
autorita di risoluzione e le autorita competenti dispongono di tutti i poteri diltact informazioni

e di indagine necessari per I'esercizio delle loro rispeftimgioni. Nell'esercizio dei loro poteri di
irrogare sanzioni amministrative, le autorita di risoluzione euléorita competenti cooperano
strettamente per assicurare che le sanzioni amministrasikeeanisure amministrative producano i
risultati voluti e per coordinare la loro azione nei casi transfrontalieri.

4. Le autorita di risoluzione e le autoritd competenti es@@ii loro poteri amministrativi di
irrogare sanzioni conformemente alla presente direttiva e atodmazionale nelle seguenti
modalita:

a) direttamente;
b) in collaborazione con altre autorita;
c) sotto la propria responsabilita mediante delega a tali autorita;

d) rivolgendosi alle autorita giudiziarie competenti.

Articolo 111
Disposizioni specifiche

1. GIi Stati membri assicurano che le rispettive disposiziegislative, regolamentari o
amministrative prevedano sanzioni e altre misure almeno in relazione ai segsenti

a) mancata preparazione, mancata manutenzione 0 mancato aggiornameenmani di
risanamento e dei piani di risanamento di gruppo, in violazione dell’articolo 5 o0 7;

b) mancata notifica dell'intenzione di fornire un sostegno finanzidiiagruppo all’autorita
competente in violazione dell’articolo 25;

c) mancata fornitura di tutte le informazioni necessarie pprdparazione dei piani di risoluzione
in violazione dell’articolo 11,

d) mancata notifica da parte dell’organo di amministrazione di ue entdi un’entita di cui
all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), c) o d), all'autoriompetente quando I'ente o I'entita di
cui all'articolo 1, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), € in dissesto o aagidclissesto in violazione
dell'articolo 81, paragrafo 1.

2. Gli Stati membri assicurano che nei casi di cui algrafa 1, le sanzioni amministrative e altre
misure amministrative che possono essere applicate includano almeno quanto segue:
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a) una dichiarazione pubblica indicante la persona fisica, I'ente, I'entezfan®, 'impresa madre
nell’Unione o altra persona giuridica responsabile e la natura della violazione;

b) un ordine che impone alla persona fisica o giuridica responsabile di porre fine alteonepdo
in questione e di astenersi dal ripeterlo;

c) un divieto temporaneo, a carico di qualunque membro dellorgano diinggtrazione o
dell'alta dirigenza dell’ente o dell’entita di cui all'articol, paragrafo 1, lettera b), ¢) o d), o di
gualunque altra persona fisica ritenuta responsabile, ad esefcitenioni negli enti o nelle
entita di cui all’articolo 1, lettera b), c) o d);

d) nel caso di una persona giuridica, ammende amministrative mpaalfil0 % del fatturato netto
annuo totale di tale persona giuridica nel precedente eserciziod®@Uea persona giuridica e
una filiazione di un'impresa madre, il fatturato pertinente fatidurato derivante dai bilanci
consolidati del'impresa madre ultima nell’esercizio precedente;

e) nel caso di una persona fisica, ammende amministrativeina 5 000 000 di EUR o, negli
Stati memobri in cui I'euro non € la moneta ufficiale, il oral corrispondente nella moneta
nazionale al 2 luglio 2014;

f) ammende amministrative fino al doppio dellammontare del bepefaerivante dalla
violazione, qualora tale beneficio possa essere determinato.

Articolo 112
Pubblicazione delle sanzioni amministrative

1. Gli Stati membri provvedono affinché le autorita di risoluzienée autorita competenti

pubblichino sul loro sito web ufficiale almeno le sanzioni amstiative che siano state da loro
irrogate per violazione delle disposizioni nazionali di recepimenta ge¢sente direttiva laddove
tali sanzioni non siano state oggetto di ricorso o qualora iindezizorso siano stati esauriti. Tale
pubblicazione e effettuata senza indebito ritardo dopo che la pefism@ao giuridica € stata

informata di tale sanzione amministrativa, comprese le infaonagulla tipologia e la natura della
violazione e I'identita della persona fisica o giuridica cui € irrogata la sanzione

by

Qualora gli Stati membri permettano la pubblicazione delle sanaioverso le quali € stato
presentato ricorso, le autorita di risoluzione e le autorita cempegoubblicano, senza indebito
ritardo, sul proprio sito web ufficiale le informazioni sullo stato di tale ricorsd eelativo esito.

2. Le autorita di risoluzione e le autorita competenti pubbliceangahzioni da loro irrogate in
forma anonima, in maniera conforme al diritto nazionale in uno dei seguenti casi:

a) se la sanzione e irrogata a una persona fisica e, mediantealutazione preventiva
obbligatoria della proporzionalita della pubblicazione, si dimostraaipaithblicazione dei dati
personali € sproporzionata;

b) se la pubblicazione metterebbe a rischio la stabilita deiatidmanziari o un’indagine penale
in corso;

c) se la pubblicazione determinerebbe, nella misura in cui possseestabilito, un danno
sproporzionato agli enti o alle entita di cui all’articolo 1,ggmafo 1, lettera b), ¢) o d), o alle
persone fisiche coinvolte.

In alternativa, in tali casi, la pubblicazione dei dati in questmteessere rimandata per un periodo
di tempo ragionevole se si puo prevedere che le ragioni di una pubblicanonina cessino di
esistere entro tale periodo.

3. Le autorita di risoluzione e le autorita competenti provvedor® decinformazioni pubblicate
ai sensi del presente articolo restino sul proprio sito wabtialé per almeno cinque anni. | dati
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personali contenuti nella pubblicazione sono mantenuti sul sito wetialfidell'autorita di
risoluzione o dell’autorita competente soltanto per il periodo sadesconformemente alle norme
applicabili sulla protezione dei dati.

4. Entro il 3 luglio 2016, I'ABE presenta alla Commissione uekzione concernente la
pubblicazione delle sanzioni da parte degli Stati membri in forma anonima, a delparagrafo 2,

e in particolare se vi sono state divergenze significativgltr&tati membri a tale riguardo. Tale
relazione affronta altresi eventuali divergenze significativeargilirata della pubblicazione delle
sanzioni in conformita del diritto nazionale degli Stati mempgliaabile alla pubblicazione delle
sanzioni.

Articolo 113
Aggiornamento della banca dati centrale da parte dellABE

1. Fatto salvo il rispetto del segreto professionale daltarticolo 84, le autorita di risoluzione e
le autorita competenti informano I'ABE in merito a tuttesi@nzioni da loro irrogate a norma
dell'articolo 111, nonché allo stato del ricorso e al retatsito. LABE gestisce una banca dati
centrale delle sanzioni di cui e stata informata unicameritei @iello scambio di informazioni tra
le autorita di risoluzione; tale banca dati centrale é adiks®sclusivamente alle autorita di
risoluzione ed é aggiornata in base alle informazioni fornite daequésne. L ABE gestisce una
banca dati centrale delle sanzioni di cui € stata informatamerda ai fini dello scambio di
informazioni tra le autorita competenti; tale banca dati centahccessibile esclusivamente alle
autorita competenti ed e aggiornata in base alle informazioni fornite da quesée ultim

2. L'ABE gestisce una pagina web con link a tutte le pubbboazielle sanzioni delle autorita di
risoluzione e delle autoritd competenti a norma dell'articolo di2dica il periodo per il quale
ciascuno Stato membro pubblica le sanzioni.

Articolo 114

Applicazione effettiva delle sanzioni ed esercizio dei poteri di iogare sanzioni da parte delle
autorita competenti e delle autorita di risoluzione

Gli Stati membri assicurano che, nello stabilire il tiposdnzioni amministrative o altre misure
amministrative e il tenore delle ammende amministrativgul®rita competenti e le autorita di
risoluzione tengano conto di tutte le circostanze pertinenti, tra cui, se del caso:

a) la gravita e la durata della violazione;
b) il grado di responsabilita della persona fisica o giuridica responsabile;

c) la capacita finanziaria della persona fisica o giuridispaasabile, ad esempio, quale risulta dal
fatturato totale della persona giuridica responsabile o dal redditoale della persona fisica
responsabile;

d) l'ammontare degli utili conseguiti o delle perdite evitate daléasona fisica o giuridica
responsabile, nella misura in cui possono essere determinati;

e) le perdite a carico di terzi causate dalla violazione,anelisura in cui possono essere
determinate;

f) il livello di collaborazione della persona fisica o giuridicasponsabile con [|'autorita
competente e con l'autorita di risoluzione;

g) le violazioni precedenti della persona fisica o giuridica responsabile;

h) potenziali conseguenze sistemiche della violazione.
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TITOLO IX
POTERI DI ESECUZIONE

Articolo 115
Esercizio della delega

1. Il potere di adottare atti delegati € conferito alla Casione alle condizioni stabilite nel
presente articolo.

2. |l potere di adottare atti delegati di cui all'articolgparagrafo 2, all'articolo 44, paragrafo 11,
all'articolo 76, paragrafo 4, all’articolo 103, paragrafi Bge all’articolo 104, paragrafo 4, é
conferito alla Commissione per un periodo indeterminato a decorrere dal 2 luglio 2014.

3. La delega di potere di cui all’articolo 2, paragrafo 2, all’articolo 44gpaia11, all’articolo 76,
paragrafo 4, all'articolo 103, paragrafi 7 e, 8 e all’articd04, paragrafo 4, puo essere revocata in
gualsiasi momento dal Parlamento europeo o dal Consiglio. Laatecidi revoca pone fine alla
delega di potere ivi specificata. Gli effetti della decisi@®eorrono dal giorno successivo alla
pubblicazione della decisione nellazzetta ufficiale dell’'Unione europ@ada una data successiva
ivi specificata. Essa non pregiudica la validita degli atti delegati gia in vigore.

4. Non appena adotta un atto delegato, la Commissione ne da w@nteste notifica al
Parlamento europeo e al Consiglio.

5. Latto delegato adottato ai sensi dell'articolo 2, pafagl, dell'articolo 44, paragrafo 11,
dell'articolo 76, paragrafo 4, dell’articolo 103, paragrafi 7 e 8ell'articolo 104, paragrafo 4, entra
in vigore solo se né il Parlamento europeo né il Consiglio hanfevatd obiezioni entro tre mesi
dalla data in cui esso e stato loro notificato o se, pu@iéa scadenza di tale termine, sia |l
Parlamento europeo che il Consiglio hanno informato la Commissiaeon intendono sollevare
obiezioni. Tale termine e prorogato di tre mesi su iniziativa del Parlamento eurodedomsiglio.

6. La Commissione non adotta atti delegati se il tempo di esarRardinento europeo é ridotto a
meno di cinque mesi, incluse eventuali proroghe, per effetto della sospensione dei lavori.

TITOLO X

MODIFICHE DELLE DIRETTIVE 82/891/CEE, 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE E 2013/36/UE E DEI REGOLAMENTI
(UE) n. 1093/2010 E (UE) n. 648/2012

Articolo 116
Modifica della direttiva 82/891/CEE
L'articolo 1, paragrafo 4, della direttiva 82/891/CEE e sostituito dal seguente:

«4. Si applica l'articolo 1, paragrafi 2, 3 e 4, della diratP011/35/UE del Parlamento europeo e
del Consiglio(*9).

Articolo 117
Modifiche della direttiva 2001/24/CE
La direttiva 2001/24/CE é cosi modificata:
1) all'articolo 1 sono aggiunti i paragrafi seguenti:

«3. La presente direttiva si applica inoltre alle impresendestimento come definite
all’articolo 4, paragrafo 1, punto 2, del regolamento (UE) n. 575/201Batlamento europeo e
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del Consiglio(®) e alle loro succursali ubicate in uno Stato membro diverso da quelloetidla s
legale.

4. Qualora siano applicati gli strumenti di risoluzione edcéa#iri poteri di risoluzione

previsti nella direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del @lion§i®), la presente

direttiva si applica anche a enti finanziari, imprese e ingpneadri che rientrano nell’ambito di
applicazione della direttiva 2014/59/UE.

5. Gili articoli 4 e 7 della presente direttiva non si applicladdove si applichi I'articolo 83
della direttiva 2014/59/UE.

6. Larticolo 33 della presente direttiva non si applica laddowapplichi I'articolo 84 della
direttiva 2014/59/UE.

2) larticolo 2 e sostituito dal seguente:

«Articolo 2
Definizioni
Ai fini della presente direttiva, si intende per:

— «Stato membro d’origine» uno Stato membro d’origine secondo la definizione di cui
all’articolo 4, paragrafo 1, punto 43, del regolamento (UE) n. 575/2013;

— «Stato membro ospitante» uno Stato membro ospitante secondo la definizione di cui
all’articolo 4, paragrafo 1, punto 44, del regolamento (UE) n. 575/2013;

— «succursale» una succursale secondo la definizione di cui all’articolo 4, paragrafo b, punt
17, del regolamento (UE) n. 575/2013;

— «autorita competente» un’autoritd competente secondo la definizione di cui all’articolo 4,
paragrafo 1, punto 40, del regolamento (UE) n. 575/2013 o un’autoritaotlizione ai sensi
dell'articolo 2, paragrafo 1, punto 18, della direttiva 2014/59/UEelazione alle misure di
riorganizzazione adottate in forza di tale direttiva;

— «amministratore»: la persona o l'organo nominato dalle autorita amministrative o
giudiziarie con la funzione di gestire i provvedimenti di risanamento;

— «autorita amministrative o giudiziarie»: le autorita amministrative o giudiziarie degli
Statt membri competenti in materia di provvedimenti di risanamemt procedure di
liquidazione;

— «provvedimenti di risanamentos i provvedimenti destinati a salvaguardare o ristabilire la
situazione finanziaria di un ente creditizio o di un’impresadiestimento quali definiti
all’articolo 4, paragrafo 1, punto 2, del regolamento (UE) n. 575/20tBe possono incidere
sui diritti preesistenti di terzi, compresi i provvedimenti chbenportano la possibilita di una
sospensione dei pagamenti, di una sospensione delle procedure di esecuzionaao
svalutazione dei crediti; tali provvedimenti comprendono l'applicaziorgdi dérumenti di
risoluzione e I'esercizio dei poteri di risoluzione previsti dalla direttiva 201459/

— «liquidatore»: la persona o I'organo nominato dalle autorita amministratigaudiziarie
con la funzione di gestire le procedure di liquidazione;

— «procedure di liquidaziones le procedure concorsuali aperte e controllate dalle autorita
amministrative o giudiziarie di uno Stato membro ai fini della realinnazdelle attivita sotto la
vigilanza di dette autorita, compreso il caso in cui tali pitace si chiudano con un concordato

0 un provvedimento analogo;

— «mercato regolamentato» un mercato regolamentato secondo la definizione di cui
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all'articolo 4, paragrafo 1, punto 21, della direttiva 2014/65/UE delamento europeo e del
Consiglio(®9);

— «strumento» uno strumento finanziario secondo la definizione di cui altalh 4,
paragrafo 1, punto 50, lettera b), del regolamento (UE) n. 575/2013.

3) larticolo 25 e sostituito dal seguente:

«Articolo 25
Accordi di netting

Fatti salvi gli articoli 68 e 71 della direttiva 2014/59/UE, gicardi di netting sono disciplinati
esclusivamente dallax contractussotto la quale ricadono.»;

4) Tlarticolo 26 e sostituito dal seguente:

«Articolo 26
Contratti di vendita con patto di riacquisto

Fatti salvi gli articoli 68 e 71 della direttiva 2014/59/UE e ’ddikcolo 24 della presente
direttiva, i contratti di vendita con patto di riacquisto sonoiplisati esclusivamente dallax
contractussotto la quale ricadono».

Articolo 118
Modifiche della direttiva 2002/47/CE
La direttiva 2002/47/CE é cosi modificata:
1) all'articolo 1 é aggiunto il paragrafo seguente:

«6. Gli articoli da 4 a 7 della presente direttiva non si applicewio@li sull’applicazione dei
contratti di garanzia finanziaria o ai vincoli sugli effetti dentratti di garanzia finanziaria con
costituzione di garanzia reale, non si applicano alle disposiziometting per close-out o di
set-off imposti in forza del titolo IV, capo V o VI, delthrettiva 2014/59/UE del Parlamento
europeo e del Consigli@®), o a qualsiasi vincolo di questo tipo imposto in forza di analoghi
poteri previsti dal diritto di uno Stato membro per facilitare la risoluziodmata delle entita di
cui al paragrafo 2, lettera c), punto iv), e al paragrafeet®era d), oggetto di salvaguardie
almeno equivalenti a quelle indicate al titolo IV, capo VII, della direttiva 2014/59/UE.

2) larticolo 9bis é sostituito dal seguente:

«Articolo 9 bis
Direttive 2008/48/CE e 2014/59/UE
La presente direttiva non pregiudica le direttive 2008/48/CE e 2014/59/UE».

Articolo 119
Modifica della direttiva 2004/25/CE
All'articolo 4, paragrafo 5, della direttiva 2004/25/CE, € aggiunto il comma seguente:

«Gli Stati membri garantiscono che I'articolo 5, paragrafo lla geesente direttiva non si applichi
in caso di uso di strumenti, poteri e meccanismi di risoluzehneui al titolo IV della direttiva
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Cons{tfjo
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Articolo 120
Modifica della direttiva 2005/56/CE
All'articolo 3 della direttiva 2005/56/CEE é aggiunto il paragrafo seguente:

«4. Gli Stati membri garantiscono che la presente direttiva non si applichoeleta o alle societa
che sono soggette all'uso di strumenti, poteri e meccanismsaluzione di cui al titolo IV della
direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Congilio

Articolo 121
Modifiche della direttiva 2007/36/CE
La direttiva 2007/36/CE é cosi modificata:
1) allarticolo 1 e aggiunto il paragrafo seguente:

«4. Gli Stati membri garantiscono che la presente direttivashapplichi in caso di uso di
strumenti, poteri e meccanismi di risoluzione di cui al titMaodella direttiva 2014/59/UE del
Parlamento europeo e del Considfid).

2) allarticolo 5 sono aggiunti i paragrafi seguenti:

«5. Gli Stati membri assicurano che ai fini della diret@@a4/59/UE, I'assemblea possa, con
una maggioranza dei due terzi dei voti validamente espressi, decdderadificare I'atto
costitutivo per stabilire che un’assemblea per deliberare unrdarde capitale sia convocata
con un preawviso piu breve rispetto a quanto stabilito al paragrafo 1 del paasieote, purché
tale assemblea non si tenga entro dieci giorni di calendario dalla convo¢camomesoddisfatte
le condizioni degli articoli 27 o 29 della direttiva 2014/59/UE e l'ento di capitale sia
necessario per evitare che si verifichino le condizioni per la risoluzidmiétstagli articoli 32 e
33 della stessa direttiva.

6. Ai fini del paragrafo 5, non si applicano I'obbligo per ciascBtaio membro di fissare un
unico termine di cui all'articolo 6, paragrafo 3, I'obbligo diiesgare la disponibilita di un
ordine del giorno modificato di cui all'articolo 6, paragrafo 4;0bbligo per ciascuno Stato
membro di stabilire un’unica data di registrazione di cui all’articolo 7, paragrafo 3.».

Articolo 122
Modifica della direttiva 2011/35/UE
All'articolo 1 della direttiva 2011/35/UE e aggiunto il paragrafo seguente:

«4. Gli Stati membri garantiscono che la presente direttiva non si applickoeleta o alle societa
che sono soggette all’'uso di strumenti, poteri e meccanisnsaluzione di cui al titolo IV della
direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Congitflio

Articolo 123
Modifica della direttiva 2012/30/UE
All'articolo 45 della direttiva 2012/30/UE € aggiunto il paragrafo seguente:

«3. Gli Stati membri garantiscono che larticolo 10, I'atiic 19, paragrafo 1, I'articolo 29,
paragrafi 1, 2 e 3, l'articolo 31, paragrafo 2, primo comma, gli articoli da 33 a 36 eaglii &0, 41

e 42 della presente direttiva non si applichino in caso di ustrudnenti, poteri e meccanismi di
risoluzione di cui al titolo IV della direttiva 2014/59/UE del Pamato europeo e del
Consiglio(*).
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Articolo 124
Modifica della direttiva 2013/36/UE
All'articolo 74 della direttiva 2013/36/UE, il paragrafo 4 € soppresso.

Articolo 125
Modifiche del regolamento (UE) n. 1093/2010
Il regolamento (UE) n. 1093/2010 é cosi modificato:
1) allarticolo 4, il punto 2 & sostituito dal seguente:
«2) «autorita competente»:

i) lautorita competente quale definita all'articolo 4, paragrafgunto 40, del regolamento
(UE) n. 575/2013 e ai sensi delle direttive 2007/64/CE e 2009/110/CE;

i) in relazione alle direttive 2002/65/CE e 2005/60/CE, le autootapetenti ad assicurare
'osservanza dei requisiti di dette direttive da parte degli enti creditizileeddi finanziari;

iii) in relazione alla direttiva 2014/49/UE del Parlamento europeo eCdakiglio (*9),
un’autorita designata come definita all’articolo 2, paragrafo 1, punto 18, di tale djrettiva

iv) in relazione alla direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo eCdakiglio (*7),
un’autorita di risoluzione come definita all’'articolo 2, paragrafo 1, punto 18, di talevdirett

2) allarticolo 40, paragrafo 6, € aggiunto il comma seguente:

«Ai fini della direttiva 2014/59/UE, il membro del consiglio dellgaita di vigilanza di cui al
paragrafo 1, lettera b), pud essere accompagnato, se necedsanio,rappresentante, senza
diritto di voto, dell’autorita di risoluzione in ogni Stato membrox».

Articolo 126
Modifica del regolamento (UE) n. 648/2012
All'articolo 81, paragrafo 3, del regolamento n. 648/2012 e aggiunta la lettera seguente:

«K) le autorita di risoluzione designate in conformita dell’artic®ldella direttiva 2014/59/UE del
Parlamento europeo e del Considfi§).

TITOLO XI
DISPOSIZIONI FINALI

Articolo 127
Comitato per la risoluzione dellABE

L'ABE istituisce un comitato interno permanente a norma dali@o 41 del regolamento (UE)
n. 1093/2010 ai fini della preparazione delle decisioni del’ABE che deegssere prese a norma
dell’articolo 44 ivi contenuto, comprese le decisioni relative aggtti di norme tecniche di
regolamentazione e progetti di norme tecniche di attuazione, momdaai compiti che sono stati
conferiti alle autorita di risoluzione conformemente alla presdmédtiva. In particolare, a norma
dell'articolo 38, paragrafo 1, del regolamento (UE) n. 1093/2010, I'§BEantisce che le decisioni
di cui a detto articolo non interferiscano in nessun modo caeorgetenze degli Stati membri in
materia di bilancio. Tale comitato interno € composto dallergutdi risoluzione di cui all’articolo
3 della presente direttiva.
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Ai fini della presente direttiva 'ABE collabora con I'EIORA'TESMA nel quadro del comitato
congiunto delle autorita europee di vigilanza istituito dall’articé del regolamento (UE)
n. 1093/2010, del regolamento (UE) n. 1094/2010 e del regolamento (UE) n. 1095/2010.

Ai fini della presente direttiva, 'ABE garantisce la seg#yae strutturale tra il comitato per la
risoluzione e le altre funzioni di cui al regolamento (UE) n. 1093/2010. Il comitata psoluzione
promuove l'elaborazione e il coordinamento di piani di risoluzione e svilupg@di intesi a
facilitare la risoluzione degli enti finanziari in dissesto.

Articolo 128
Cooperazione con 'ABE

Le autorita competenti e le autorita di risoluzione collaboranol'd®BE ai fini della presente
direttiva, conformemente al regolamento (UE) n. 1093/2010.

Le autorita competenti e le autorita di risoluzione forniscono sémhagio allABE tutte le
informazioni necessarie per I'espletamento dei suoi compiti sederaisposizioni dell’articolo 35
del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 129
Clausola di revisione

Entro il 1° giugno 2018 la Commissione riesamina I'attuazione della preseptévdire presenta
una relazione in proposito al Parlamento europeo e al Consiglio. Valuta in particolare:

a) sulla base della relazione dellABE di cui all'articolopéragrafo 7, la necessita di eventuali
modifiche volte a minimizzare le divergenze a livello nazionale;

b) sulla base della relazione del’ABE di cui all’articolo 45rgumafo 19, la necessita di eventuali
modifiche volte a minimizzare le divergenze a livello nazionale;

c) il funzionamento e l'efficacia del ruolo conferito allAB& norma della presente direttiva,
compreso quello di condurre mediazioni.

Se opportuno, tale relazione & accompagnata da una proposta legislativa.

Nonostante il riesame di cui al primo comma, entro il 3 lugd7, la Commissione riesamina
specificamente I'applicazione degli articoli 13, 18 e 45 relatergmai poteri del’ABE di condurre
mediazioni vincolanti, al fine di tenere conto degli sviluppi futuri digtto dei servizi finanziari.
Tale relazione e le eventuali proposte di accompagnamento sonedsasah Parlamento europeo e
al Consiglio.

Articolo 130
Recepimento

1. Gli Stati membri adottano e pubblicano entro il 31 dicer2bde} le disposizioni legislative,
regolamentari e amministrative necessarie per conformaasprdkente direttiva. Essi comunicano
immediatamente alla Commissione il testo di tali disposizioni.

Essi applicano tali disposizioni a decorrere @addnnaio 2015.

Essi applicano tuttavia le disposizioni adottate per conformarsi al titotapég 1V, sezione 5, al piu
tardi a decorrere daPhennaio 2016.

2. Le disposizioni di cui al paragrafo 1 adottate dagli Stathbri contengono un riferimento alla
presente direttiva o sono corredate di tale riferimentottll’'della pubblicazione ufficiale. Le
modalita del riferimento sono stabilite dagli Stati membri.
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3. Gli Stati membri comunicano alla Commissione e allABEesto delle disposizioni
fondamentali di diritto interno che adottano nel settore disciplinato dalla presettieali

Articolo 131
Entrata in vigore

La presente direttiva entra in vigore il ventesimo giorno suiesala pubblicazione nella
Gazzetta ufficiale dell’'Unione europea

L'articolo 124 entra in vigore il9lgennaio 2015.

Articolo 132
Destinatari

Gli Stati membri sono destinatari della presente direttiva.

Fatto a Bruxelles, il 15 maggio 2014
Per il Parlamento europeo
Il presidente
M. SCHULZ
Per il Consiglio
Il presidente
D. KOURKOULAS

() GUC 39del 12.2.2013, pag. 1
LZ) GU C 44 del 15.2.2013, pag..68

(®) Posizione del Parlamento europeo del 15 aprile 2014 (non ancora atsbbkitla Gazzetta ufficiale) e decisione del
Consiglio del 6 maggio 2014.

(") Regolamento (UE) n. 75/2013 del Parlamento europeo e del Consigli®6 giugno 2013, relativo ai requisiti
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimentthe modifica il regolamento (UE) n. 648/20&2J(L 176 del
27.6.2013, pag.)1

(%) Direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dgiugmo 2013, sull’accesso all'attivita degli enti
creditizi e sulla vigilanza prudenziale sugli enti creditizi wdlesimprese di investimento, che modifica la direttiva
2002/87/CE e abroga le direttive 2006/48/CE e 2006/49GLEL( 176 del 27.6.2013, pag. 338

(®) Direttiva 2002/87/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, detlidémbre 2002, relativa alla vigilanza
supplementare sugli enti creditizi, sulle imprese di assicmaze sulle imprese di investimento appartenenti ad un
conglomerato finanziario e che modifica le direttive 73/239/CEE, 79,/ 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e
93/22/CEE del Consiglio e le direttive 98/78/CE e 2000/12/CE del Paraneuropeo e del ConsiglicGU L 35
dell’l1.2.2003, pag.)1

() Regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento europeo e del Coréglibluglio 2012, sugli strumenti derivati OTC,
le controparti centrali e i repertori di dati sulle negoziaziGti (L 201 del 7.2.2012, pag).1

(8) Regolamento (UE) n. 093/2010 del Parlamento europeo e del Corddgjl®4 novembre 2010, che istituisce I'Autorita
europea di vigilanza (Autorita bancaria europea), modifica la deeisi. 716/2009/CE e abroga la decisione 2009/78/CE
della CommissioneGU L 331, 15.12.2010, pag. 12

(®) Regolamento (UE) n. 1092/2010, del 24 novembre 2010, relativo alla vayitamzroprudenziale del sistema finanziario
nell’'Unione europea e che istituisce il Comitato europeo per il rischio sist¢@litL 331 del 15.12.2010, pag. 1

(19 Direttiva 2013/34/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dgiugfmo 2013, relativa ai bilanci d’esercizio, ai
bilanci consolidati e alle relative relazioni di talune tipologidndprese, recante modifica della direttiva 2006/43/CE del
Parlamento europeo e del Consiglio e abrogazione delle direttive TBEB® 83/349/CEE del ConsigliG( L 182 del
29.6.2013, pag. 39

(X)) Direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo e del Consiglio sudathelegli strumenti finanziari e che abroga la
direttiva 2004/39/CE e direttiva 2011/61/UE (Cfr. pag. 349 della presente Gazzeatiald)ffi

(*?) Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Codsiglié aprile 2014 relativo agli abusi di mercato
(regolamento sugli abusi di mercato) e che abroga la direttiva 20E@3M#CParlamento europeo e del Consiglio e le
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direttive 2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE della Commissione (Cfr. pag. 1 della presegita Gffzale).

(13 Direttiva 2014/49/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dapdie 2014, relativa ai sistemi di garanzia dei
depositi (Cfr. pag. 149 della presente Gazzetta Ufficiale).

(*4) Direttiva 98/26/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, delafgjio 1998, concernente il carattere definitivo del
regolamento nei sistemi di pagamento e nei sistemi di regolamentoGitbli (L66 dell’11.6.1998, pag. 15

(19 Direttiva 2001/24/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 aprile 2001, in diaissiaamento e liquidazione
degli enti creditizi GU L 125 del 5.5.2001, pag. 15

(19 Direttiva 2012/30/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 25 ottobre 2012, sul coemttindelie garanzie che
sono richieste, negli Stati membri, alle societa di cuaditolo 54, secondo paragrafo, del trattato sul funzionamento
dell’'Unione europea, per tutelare gli interessi dei soci e dsiger quanto riguarda la costituzione della societa per azioni,
nonché la salvaguardia e le modificazioni del capitale sociale della sE4$4a315 del 14.11.2012, pag.)74

(*) Direttiva 2011/35/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, detie 2011, relativa alle fusioni delle societa per
azioni GU L 110 del 29.4.2011, pag).1

(*® Sesta direttiva 82/891/CEE del Consiglio, del 17 dicembre 1982, msbaaticolo 54, paragrafo 3, lettera g), del
trattato e relativa alle scissioni delle societa per az®bi (L 378 del 31.12.1982, pag. 47

(X9 Direttiva 2005/56/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, deft@6re 2005, relativa alle fusioni transfrontaliere
delle societa di capital@U L 310 del 25.11.2005, pag. 1

(3% Direttiva 2004/25/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, dap@ie# 2004, concernente le offerte pubbliche di
acquisto GU L 142 del 30.4.2004, pag.)12

(3 Direttiva 2007/36/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, Hdlllio 2007, relativa all'esercizio di alcuni diritti
degli azionisti di societa quotaté\( L 184 del 14.7.2007, pag. 17

(*3» Regolamento (UE) n. 1094/2010 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 24 novembre 2010, che' Astitorigae
europea di vigilanza (Autorita europea delle assicurazioni e delEqme aziendali e professionali), modifica la decisione
n. 716/2009/CE e abroga la decisione 2009/79/CE della Commis&ithe 831 del 15.12.2010, pag.}48

(¥®) Regolamento (UE) n. 1095/2010 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 24 novembre 2010, che Aitorigae
europea di vigilanza (Autorita europea degli strumenti finanziarii endecati), modifica la decisione n. 716/2009/CE e
abroga la decisione 2009/77/CE della Commissi@ié I 331 del 15.12.2010, pag.)84

(*) GU C 369 del 17.12.2011, pag..14

(® Regolamento (UE) n. 1024/2013 del Consiglio, del 15 ottobre 2013, cheiatte alla Banca centrale europea compiti
specifici in merito alle politiche in materia di vigilanza prudenziale degliceadlitizi (GU L 287 del 29.10.2013, pag.)63

(%% Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, dieigli®8 2009, concernente il coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari e amministrative inemi@tdi taluni organismi d'investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM) (GU L 302 del 17.11.2009, pag.)32

(?) Direttiva 2002/47/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, dgligho 2002, relativa ai contratti di garanzia
finanziaria GU L 168 del 27.6.2002, pag. %3

(%8 Direttiva 97/9/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, ae&io 1997, relativa ai sistemi di indennizzo degli
investitori GU L 84 del 26.3.1997, pag. R2

(*® Raccomandazione 2003/361/CE della Commissione, del 6 maggio 2008arelk&tidefinizione delle microimprese,
piccole e medie impres&U L 124 del 20.5.2003, pag.)36

(39 Direttiva 2001/23/CE del Consiglio, del 12 marzo 2001, concernengniicinamento delle legislazioni degli Stati
membiri relative al mantenimento dei diritti dei lavoratoricaso di trasferimenti di imprese, di stabilimenti o di pdrti
imprese o di stabiliment@U L 82 del 22.3.2001, pag. )16

(3} Direttiva 2011/61/UE del Parlamento europeo e del Consiglio8dgiligno 2011, sui gestori di fondi di investimento
alternativi, che modifica le direttive 2003/41/CE e 2009/65/CE e i aeggti (CE) n. 1060/2009 e (UE) n. 1095/20G0J(
L 174 dell'1.7.2011, pag.)1

(32 Direttiva 2003/71/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, ni@¢dmbre 2003, relativa al prospetto da pubblicare
per I'offerta pubblica o 'ammissione alla negoziazione di strunfe@inziari e che modifica la direttiva 2001/34/Q&U_L
345 del 31.12.2003, pag. 64

(33 Direttiva 2001/34/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, dela?@io 2001, riguardante 'ammissione di valori
mobiliari alla quotazione ufficiale e I'informazione da pubblicare su detti vgdgiL 184 del 6.7.2011, pag).1

(3% Regolamento (CE) n. 593/2008 del Parlamento europeo e del Corggglid, giugno 2008, sulla legge applicabile alle
obbligazioni contrattuali (Roma 15U L 177 del 4.7.2008, paq).6

(39 Direttiva 2004/109/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, delicEBnbre 2004, sul’armonizzazione degli
obblighi di trasparenza riguardanti le informazioni sugli emittenti ivelori mobiliari sono ammessi alla negoziazione in un
mercato regolamentato e che modifica la direttiva 2001/34BLEL( 390 del 31.12.2004, pag.)38

(3% Direttiva 2011/35/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dglile 2011, relativa alle fusioni delle societa per
azioni (GU L 110 del 29.4.2011, pagpl
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(®) Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Condggli@é giugno 2013, relativo ai requisiti
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimentthe modifica il regolamento (UE) n. 648/20@&R&J L 176 del
27.6.2013, pag.)1

(%8) Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35CGE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Partasenpeo e del ConsigliG( L 173, del
12.6.2014, pag. 196;

(39 Direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, delabfgio 2014, relativa ai mercati degli strumenti
finanziari e che modifica la direttiva 2002/92/CE e la direttiva 2011/61GMEL( 173, del 12.6.2014, pag. 349

(9 Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35GE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n 648/2012, del Partamewpeo e del ConsigliGU L 173, del
12.6.2014, pag. 1906;

(*) Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35IGE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Partasgnpeo e del ConsigliGU L 173, del
12.6.2014, pag. 199.

(*?) Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35ICGE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e n. 648/2012, del Parlamentoceeraied ConsiglioGU L 173, del
12.6.2014, pag. 199.

(*3 Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35IGE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Partam@oipeo e del Consiglies L 173, del
12.6.2014, pag. 196;

(*4) Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35IGE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Partasenpeo e del ConsigliGU L 173, del
12.6.2014, pag. 199.

(*9) Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35ICGE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Partamenpeo e del ConsigliGU L 173, del
12.6.2014, pag. 199.

(*9 Direttiva 2014/49/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dapdie 2014, relativa ai sistemi di garanzia dei
depositi GU L 173, del 12.6.2014, pag. 149

(*) Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35CGE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Partamenpeo e del ConsigliGU L 173, del
12.6.2014, pag. 196,

(*8) Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dehddgio 2014, che istituisce un quadro di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi e delle impdis@vestimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CH35IGE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e i regolamenti (UE) n. 1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Partasenpeo e del ConsigliGU L 173, del
12.6.2014, pag. 199.

ALLEGATO
SEZIONE A

Informazioni da inserire nei piani di risanamento

Il piano di risanamento riporta le informazioni seguenti:
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1) una sintesi degli elementi fondamentali del piano e una sintdsi cigbacita globale di
risanamento;

2) una sintesi delle modifiche sostanziali apportate all’ente dopo l'ultimo piarsadarnento;

3) un piano di comunicazione e informazione che delinea in che mogwdsia intende gestire le
eventuali reazioni potenzialmente negative del mercato;

4) una gamma di azioni sul capitale e sulla liquidita necessariengetenere o ripristinare la
sostenibilita economica e la situazione finanziaria dell’ente;

5) una stima dei tempi necessari per I'esecuzione di ciascun aspetto sastiaizigdno;

6) una descrizione dettagliata degli eventuali impedimenti sostamdiaéecuzione efficace e
tempestiva del piano, tenuto conto anche dell'impatto sul resto del gsiplaoglientela e sulle
controparti;

7) lindividuazione delle funzioni essenziali;

8) una descrizione dettagliata delle procedure per determinar@iiéwalla commerciabilita delle
linee di business principali, delle operazioni e delle attivita dell’ente;

9) una descrizione dettagliata delle modalita con cui la pianificezdel risanamento € integrata
nella struttura di governance dell’ente, nonché delle politiche e pracether disciplinano
'approvazione del piano di risanamento e lidentificazione dellsqmer responsabili della
preparazione e dell’attuazione del piano all’interno dell’organizzazione;

10) dispositivi e misure per conservare o ripristinare i fondi propri dell’ente;

11) dispositivi e misure intesi a garantire che l'ente abbia wesao adeguato a fonti di
finanziamento di emergenza, comprese le potenziali fonti di liquidiha valutazione delle
garanzie reali disponibili e una valutazione della possibilita dfdraie liquidita tra entita del
gruppo e linee di business, affinché I'ente possa continuare a svtdgereprie funzioni e
rispettare i propri obblighi allo loro scadenza;

12) dispositivi e misure intesi a ridurre il rischio e la leva finanziaria;
13) dispositivi e misure per ristrutturare le passivita;
14) dispositivi e misure per ristrutturare le linee di business;

15) dispositivi e misure necessari per assicurare la continuitacdekso alle infrastrutture dei
mercati finanziari;

16) dispositivi e misure necessari per assicurare la continuitfudelonamento dei processi
operativi dell’ente, compresi infrastrutture e servizi informatici;

17) dispositivi preparatori per agevolare la vendita di attivita o dé ldidusiness in tempi adeguati
per il ripristino della solidita finanziaria;

18) altre azioni o strategie di gestione intese a ripristinarsolidita finanziaria nonché effetti
finanziari previsti di tali azioni o strategie;

19) misure preparatorie che I'ente ha attuato o intende attuéiree ali agevolare I'attuazione del
piano di risanamento, comprese le misure necessarie per cansamdirricapitalizzazione
tempestiva dell’'ente;

20) un quadro degli indicatori nel quale siano identificati i puntiunpossano essere adottate le
azioni opportune riportate nel piano.

SEZIONE B

Informazioni che le autorita di risoluzione possono chiederagli enti ai fini della preparazione
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e del mantenimento dei piani di risoluzione

Ai fini della preparazione e del mantenimento dei piani di risohei le autorita di risoluzione
possono chiedere agli enti di fornire almeno le informazioni seguenti:

1) una descrizione dettagliata della struttura organizzativa dell’eatpreso un elenco di tutte le
persone giuridiche;

2) lidentificazione dell'assetto proprietario e la percentutgetitoli con e senza diritto di voto di
ciascuna persona giuridica;

3) l'ubicazione, la giurisdizione di costituzione, le licenze e ifspeale dirigente chiave
relativamente a ciascuna persona giuridica;

4) una classificazione delle operazioni essenziali e delle lindmusiness principali dell’ente,
comprese le detenzioni di attivita sostanziali e le passieitdive a tali operazioni e linee di
business, con riferimento alle persone giuridiche;

5) una descrizione dettagliata delle componenti delle passivitardelkedi tutte le sue persone
giuridiche, operando una separazione almeno per tipo e ammontareitiea deeve e lungo
termine e delle passivita garantite, non garantite e subordinate;

6) i dettagli delle passivita dell’ente che sono passivita ammissibili;

7) l'individuazione delle procedure necessarie per stabilire aentitel’abbia ceduto garanzie reali,
il titolare delle stesse e il paese nel quale sono ubicate;

8) una descrizione delle esposizioni fuori bilancio dellente e dalle persone giuridiche,
compresa l'attribuzione a operazioni essenziali e linee di business principali;

9) le coperture rilevanti dell’ente, compresa I'attribuzione alle singole pegsonéiche;

10) I'identificazione delle controparti principali o piu critiche la®ite, nonché analisi dell’impatto
del dissesto delle controparti principali sulla situazione finanziaria di|'e

11) ciascun sistema nel quale I'ente effettua un volume sostanziale di scamniim ¢di numero o
di valore, compresa l'attribuzione alle persone giuridiche, operagssenziali e linee di
business principali dell’ente;

12) ciascun sistema di pagamento, compensazione 0 regolamento all'qotde partecipa
direttamente o indirettamente, compresa l'attribuzione allesoper giuridiche, operazioni
essenziali e linee di business principali dell’ente;

13) un inventario dettagliato e una descrizione dei sistemi infaimgéstionali fondamentali
utilizzati dall’ente, compresi quelli per la gestione del rischa contabilita e le informazioni
finanziarie e regolamentari, compresa Iattribuzione alle perspineidiche, operazioni
essenziali e linee di business principali dell’ente;

14) I'identificazione dei proprietari dei sistemi individuati al punto 13, i relateiordi sul livello di
servizio ed eventuali software e sistemi o licenze, comapt&dtribuzione alle persone
giuridiche, operazioni essenziali e linee di business principali dell’ente;

15) l'identificazione e classificazione delle persone giuridiche de denterconnessioni e
interdipendenze tra persone giuridiche diverse, quali:

— personale, strutture e sistemi comuni o condivisi;
— accordi su capitali, finanziamenti o liquidita;
— esposizioni creditizie effettive o potenziali;

— accordi reciproci di garanzia, accordi reciproci su garanz isposizioni in materia di
inadempimenti reciproci e meccanismi di netting tra affiliati;
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— trasferimenti di rischi e accordi di scambio back to back; accordi sul livelendem;
16) l'autorita competente e autorita di risoluzione per ciascuna persona giuridica;

17) il membro dell'organo di amministrazione responsabile della twenidelle informazioni
necessarie per elaborare il piano di risoluzione dell’ente normes@ansabili, se diversi, per le
varie persone giuridiche, operazioni essenziali e linee di business principali;

18) una descrizione dei meccanismi che I'ente ha istituito pentyarahe, in caso di risoluzione,
l'autorita di risoluzione disponga di tutte le informazioni che ha l#ialsiono necessarie per
I'applicazione degli strumenti e I'esercizio dei poteri di risoluzione;

19) tutti gli accordi stipulati dagli enti e dalle loro persone giahdicon parti terze che potrebbero
essere estinti se le autorita decidessero di applicare mumoesito di risoluzione ed eventualita
che le conseguenze dell'estinzione possano incidere sull’applicazione di talenstum

20) una descrizione delle possibili fonti di liquidita a sostegno della risoluzione;

21) informazioni concernenti gravami sulle attivita, attivita liquidtivita fuori bilancio, strategie
di copertura e prassi di contabilizzazione.

SEZIONE C

Aspetti che I'autorita di risoluzione deve prendere in onsiderazione nel valutare la possibilita
di risoluzione di un ente o di un gruppo

Nel valutare la possibilita di risoluzione di un ente o di un gruppatdrita di risoluzione tiene
conto degli aspetti che seguono.

Nel valutare la possibilita di risoluzione di un gruppo, i riferimentun ente si intendono come
applicabili a qualsiasi ente o entita di cui all’articolo Iragsafo 1, lettera c) o d), all'interno di un

gruppo:
1) la misura in cui I'ente e in grado di attribuire le lineebdisiness principali e operazioni
essenziali a persone giuridiche;

2) la misura in cui le strutture giuridiche e societarie sofioealte con le linee di business
principali e le operazioni essenziali;

3) la misura in cui sono predisposti dispositivi per fornire persoes$éenziale, infrastrutture,
finanziamenti, liquidita e capitali per sostenere e manteneressere le linee di business
principali e le operazioni essenziali;

4) la misura in cui i contratti di servizio mantenuti dall’esto pienamente opponibili in caso di
risoluzione dell’'ente;

5) la misura in cui la struttura di governance dell’ente e adequeatassicurare la gestione e
I'osservanza delle politiche interne dell’ente a fronte dei suoi accordi sub Idiedervizio;

6) la misura in cui I'ente dispone di una procedura per trasfetegezai servizi forniti in virtu di
accordi sul livello di servizio in caso di separazione delleameni essenziali o delle linee di
business principali;

7) la misura in cui sono predisposti piani e misure di emergenzagsgurare la continuita
dell’'accesso a sistemi di pagamento e regolamento;

8) l'adeguatezza dei sistemi informatici gestionali per permetdle autorita di risoluzione di
raccogliere informazioni accurate e complete sulle linee di asijprencipali e sulle operazioni
essenziali, al fine di agevolare decisioni rapide;

9) la capacita dei sistemi informatici gestionali di fornireifdormazioni essenziali per una
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risoluzione efficace dell’ente in qualsiasi momento, anche in situazioni in rajublziene;

10) la misura in cui I'ente ha testato i propri sistemi informatici gestiomakienari di stress definiti
dall'autorita di risoluzione;

11) la misura in cui I'ente e in grado di assicurare la conéirdei sistemi informatici gestionali sia
per I'ente interessato sia per I'ente nuovo nel caso in copéeazioni essenziali e le linee di
business principali siano separate dal resto delle operazioni e linee di business;

12) la misura in cui I'ente ha instaurato procedure adeguate affiechétorita di risoluzione
possano disporre delle informazioni necessarie per individuare i dagosigli importi coperti
dai sistemi di garanzia dei depositi;

13) se il gruppo prevede garanzie infragruppo, misura in cui tali garaomb fornite a condizioni
di mercato e solidita dei relativi sistemi di gestione del rischio;

14) qualora il gruppo effettui operazioni back to back, la misura in cui tali operaoino effettuate
a condizioni di mercato e solidita dei relativi sistemi di gestione del rischio;

15) la misura in cui il ricorso a garanzie infragruppo o a opemazii contabilizzazione back to
back aumenta il rischio di contagio nel gruppo;

16) la misura in cui la struttura giuridica del gruppo ostacola legpbne degli strumenti di
risoluzione in conseguenza del numero di persone giuridiche, della ceitgpslla struttura
del gruppo o della difficolta di associare le linee di business alle entita del gruppo;

17) 'ammontare e la tipologia delle passivita ammissibili dell’ente;

18) qualora la valutazione coinvolga una societa di partecipazione maistaisura in cui la
risoluzione di entita del gruppo che sono enti o enti finanziari puo esercitare uroinmggtivo
sul ramo non finanziario del gruppo;

19) I'esistenza e la solidita degli accordi sul livello di servizio;

20) la disponibilita, presso le autorita dei paesi terzi, deglimsnti di risoluzione necessari per
sostenere le autorita di risoluzione dell’'Unione nelle azioni diluzdone e i margini per
un’azione coordinata fra autorita dell’'Unione e autorita dei paesi terzi;

21) la possibilita di applicare gli strumenti di risoluzione in modocdaseguire gli obiettivi di
risoluzione, tenuto conto degli strumenti disponibili e della struttura dell’ente;

22) la misura in cui la struttura del gruppo permette all'autditéisoluzione di procedere alla
risoluzione del gruppo nel suo complesso o di una o piu delle sua setiza provocare,
direttamente o indirettamente, un effetto negativo signifioatiul sistema finanziario, sulla
fiducia del mercato o sull’economia in generale, e al fineasimizzare il valore del gruppo
nel suo complesso;

23) gli accordi e i mezzi che potrebbero agevolare la risoluziomasa di gruppi con filiazioni
stabilite in giurisdizioni diverse;

24) la credibilita dell'uso degli strumenti di risoluzione in modo cdamseguire gli obiettivi di
risoluzione, tenuto conto delle possibili ripercussioni su creditwntroparti, clientela e
dipendenti e delle azioni eventualmente avviate da autorita di paesi terzi;

25) la misura in cui e possibile valutare adeguatamente I'impistita risoluzione dell’ente sul
sistema finanziario e sulla fiducia dei mercati finanziari;

26) la misura in cui la risoluzione dell’ente potrebbe provocare talmente o indirettamente, un
effetto negativo significativo sul sistema finanziario, sfitlacia del mercato o sull’economia
in generale;

27) la misura in cui sarebbe possibile contenere, mediante I'apiphea degli strumenti o
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I'esercizio dei poteri di risoluzione, il contagio di altri enti o dei mercatnfzraxi;

28)la misura in cui la risoluzione dellente potrebbe avere untt@ffsignificativo sul
funzionamento di sistemi di pagamento e regolamento.
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